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Instituto de Priwidincia dos Servidores do Distito Federal
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RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

BASE: Abril/2023

1. Apresentacao

O Relatdrio Mensal de Investimentos é um instrumento de transparéncia e prestacdao de contas da
gestdo. H4 o detalhamento dos ativos, investimentos e aplicagGes financeiras, com fluxo de entradas e
saidas de recursos.

E um dos instrumentos da Politica de Investimentos anual, pois demonstra os resultados alcangados
no més de referéncia, com as estratégias de alocacao, diretrizes e metas para o ano de 2023. O Relatdrio
consolida as informacgdes de: i) andlise da conjuntura econémica com os cenarios (ltem 2); ii) posicao da
carteira por segmento e ativos, com as informagdes de riscos, rentabilidades, instituicao financeira e limites
da Resolugdo CMN ne. 4,963/2021, para parecer do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR) e
aprovacdo do Conselho Fiscal (CONFIS); iii) composi¢do da carteira de imodveis.

2. Cenario

Tabela 01: Variagdo dos principais indices do mercado doméstico;

IMA-Geral 24,1828 24,1828 17,0883 11,7445 11,7445 1,2476 0,3561 - 0,0843 7.265,74

IMA-Geral ex-C ' 15,0412 © 150412 92142 = 44894 @ 44894 - 56046 - 64561 - 6,8011 7.147,06
IMA-B 283748 283748 135075 89994 80094 19446 05960 - 0,1864 9.055,57
IMA-B 5 31,7422 31,7422 20,1355 98807  9,8807 08082 01468 - 0,1003 8.432,38
IMA-B 5+ 244079 24,4079  7,5788 83504 83504 29707 09903 - 02613 10.386,08
IMA-C " 792799 7 792799 7 529682 7 37,0631~ 37,0631 - 1,0997 - 1,1330 = 10.301,15
IMA-S 243658 243658 22,3323 137235 137235 09046 02280  0,0406 5.878,87
IRE-M 186838 186838 14,3074 130157 13,0157  1,1205 03294 - 0,1620 16.175,35
IRF-M 1 " 22,7003 " 227003 " 197314 " 133648 " 133648 " 08715 01995 00195 13.994,67
IRE-M 1+ 16,5143 16,5143 116968 131884 13,1884 12661 04006 - 02785 17.757,44
CDI-OVER 370,6897 3706897 301,4706 17,1674 17,1674 . : - 13,65
IDKA IPCA 2 30,7699 30,7699 19,6893  9,6357 96357 05732 - 00025 - 0,1532 7.919,94
Ibovespa " 305612 32,4746 - 130186 - 3,4943 - 34943 06925 00621  1,4655 104.431,63
IBRX-100 349969 349969 - 162598 - 7,7362 - 7,7362 04922 - 11527  0,6337 85,75
DIV 438631 438631 49290 10016 10016 29998 01614  1,4010 7.128,36
IFIX 123324 12,3324 05739 20071 20071 44629 15739  1,0961 2.858,23
small Caps 1,8023  1,8023 - 37,0441 - 20,4068 - 20,4068 03015  2,1728  2,6403 1852,73
Délar EUA - 13,3550 - 133550 - 11,7809 - 3,5171 - 35171 - 173588 - 111653  0,1748 4,99
S&P500Index 41,8427 41,8427 - 04118 - 01370 - 01370 14642 08700 08253 4.169,48

Fonte: Broadcast; Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Os indices de inflagdo, pelo mundo, comegam a diminuir. Estados Unidos chegam a casa de 4,9%, apds
experimentarem 9,1% em 12 meses, quando o consenso era de 5,2%. Na Zona do Euro, estd em 7% em 12
meses, com o pico de 10,6% em outubro de 2022.

Nos Estados Unidos, em coletiva, Jerome Powell, presidente do Federal Reserve, Banco Central
americano, informou a possibilidade de elevar os juros ainda mais se for preciso. Houve uma divergéncia
no mercado quanto a interpretacdo do FED de subir mais 25 pontos-base. Hd quem veja o fim do ciclo de
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aperto data a restricdo de crédito e turbuléncias bancarias. O FED responsabiliza a gestdo dos bancos diante
das quebras, mas diz que corrigird vulnerabilidades interna.

Porém em outra ponta ha quem vislumbre a inflacdo ainda alta e, como Powell informou, a
possibilidade de nova alta de juros. Em Abril, a taxa de juros ficou entre 5% e 5,25%, quando o consenso
era no intervalo de 5,25 e 5,5%.

E possivel perceber a subida quase as maximas dos juros futuros americanos, treasuries:

Grdfico: Variagdo dos treasuries americanos
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Fonte: Broadcast; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Para o COPOM - Comité de Politica Monetaria - em razdo da 2542 Reunido, “o ambiente externo se
mantém adverso. Os episddios envolvendo bancos no exterior tém elevado a incerteza, mas com contdgio
limitado sobre as condi¢cGes financeiras até o momento, requerendo continuo monitoramento”. Ha, para o
S&P500 index uma lateralizacdo, encerrando o més em 4.169,48.

Grdfico: Variagdo dos S&P 500 index x DXY
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Fonte: Broadcast; Elaborac¢&o: DIRIN/IPREV.
Internamente, o Comité informa ha a “desacelerac¢éGo gradual do crescimento esperado” e que a
inflagdo pelo mundo: “sinalizagcdo majoritdria entre as autoridades monetdrias é de um periodo prolongado
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de juros elevados para combater as pressées inflaciondrias, o que requer maior cautela na conducdo das
politicas econbmicas também por parte de paises emergentes”. Para a projecao de inflagdo é de 5,7% em
2023 e 2,9% para 2024. Manteve-se, para a politica monetdria, a taxa basica de juros em 13,75%a.a.

Grdfico: Trajetéria da Meta de Taxa Bdsica de Juros - SELIC
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Fonte: Broadcast; Elaboragéo: DIRIN/IPREV

O IPCA (inflagdo) de 12 meses esta em 4,18%, em Abril 0,61%, o acumulado no ano de 2,72%. O indice
¢ atrelado as metas das carteiras geridas pelo Iprev/DF.

Grdfico: IPCA em 2022
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Fonte: Broadcast; Elaboragéo: DIRIN/IPREV
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Internamente, ha a desaceleracdo da atividade econémica advinda do aperto monetario dos ultimos
meses. Conforme consenso de mercado, Relatério Focus, semana a semana, pode-se observar a subida do
IPCA em 2023 e 2024, bem como uma leve queda na expectativa da Taxa Selic:

Tabela 02: Relatdrio de mercado - Expectativas de mercado;

2023
Agl‘egado Hia& Hi1 Hojlcomp Resp.  5dias Resp. Hoj.En o Resp.  Sdias Resp
SEMaRas SEMmAna semanal * = ieis semanal * = teis
IPCA (variagio %) 605 580 5T Y ) 154 550 43 = m 150 416
P1B Total (variacdo % sobre ano anterior) 100 120 12 A& {3 11 15 130 = ) 130
Cambio (R$/USS) 520 515 511 ¥ (@) 1 511 517 v () ny 51
Selic (% a.a) 1250 1350 1250 = (§) 144 1250 1000 = (15 13 1000
1GP-M [variagdo %) 118 100 067 ¥ [0) B2 030 405 ¥ @ n 48
IPCA Administrados (variagdo %) 1073 950 40 v W) 105 916 450 = @ 81 46
Conta corrente (US5 bilhdes) -4E00 47,06 47.06 = (1) 33 -an SL40 A (1) 30 5340
Balanga comercial (US55 bilhdes) 6000 BO.00 6000 = () i1 5240 5500 A (@ 2 6500
Imvestimento direto no pals (U535 bilhoes) £0.00 2000 8000 = 22 7 B0,00 20,00 = (17 15 B0.00
Divida llguida do setor pdblico (% do F8) 6055  BLDD 6LD0 = (1) 17 6063 6450 ¥ (1) 5 6430
Resultado primario (% do PI8) 00 -Le0 -110 v (1) o 11 01 = m i -0 12
Resultado nominal (% do PIB) -1B0 -TED -TES W O(1) % -18 -1 = (5 M 135 4
Fonte: BCB;

A indefinicdo sobre o cenario fiscal, inflagdo acima da meta para 2023 e o exercicio do BC em manté-
la controlada pesam sobre a taxa de juros brasileira, causando uma indefini¢do clara, pois o titulo com
vencimento em 2024 paga mais que o titulo com vencimento em 2060.

Grdfico: Curva da Taxa de Juros
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Fonte: Quantum Axis

Na variacdo da bolsa brasileira, havia notadamente um movimento de lateralizacdo do indice desde
agosto. Porém o IBOV teve viés negativo a partir de fevereiro, terminando o més em 101mil pontos, apds
o apice de 114mil pontos em janeiro. Em abril, encerrou o més em 104.431 pontos.
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Grdfico: indice Ibovespa x USDBRL
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Fonte: Broadcast; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

O BACEN teve pronta resposta diante da inflacdo. Comecgou a elevar a Taxa Basica de Juros antes dos
demais paises. Saindo de 9,25% para 13,75%a.a. E, dessa forma, controlando a inflacdo. Porém, no novo
governo, ha um esforgo para diminuir a taxa basica de juros. Ao passo que o COPOM (Comité de Politica
Monetaria), por meio da 2532 reunido, ocorrida em Abril, informa que “o ambiente inflaciondrio ainda
segue desdfiador.” E quanto a inflacdo interna, informa que “ndo obstante a desacelera¢éo na margem, a
inflagdo ao consumidor continua elevada”. Por fim, o Copom reafirma que “conduzird a politica monetdria
necessdria para o cumprimento das metas”.

Como ressaltado acima, hd a elevacdo das perspectivas de inflacdo em 2023 e 2024, influenciando
diretamente nas metas para 2023 para os fundos geridos pelo Iprev/DF:

(1) Fundo Solidario Garantidor: IPCA + 1,05; e

(2) Fundo Capitalizado: IPCA + 2,92 .
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3. Desempenho das Carteiras de Investimentos Administradas pela DIRIN

3.1 Fundo Solidario Garantidor (FSG)

A carteira de investimentos do FSG encerrou o més de Abril/2023 com rentabilidade positiva de RS
63,3 milhdes, com um acumulado no ano de mais de RS 105,8 milhdes, conforme tabela abaixo:

Tabela 03: Distribuig¢éo da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em Abril de 2023

Alocaggo Dinamica RS 111.975.336,17 2,99% RS 1.261.151,10 RS 4.919.488,65
BDR RS 43.320.285,65 1,16% RS (303.407,98) R$ 4.292.326,77
DI RS 481.801.611,09 12,87% RS 4.280.516,04 RS 16.859.518,80
Crédito Privado RS 46.808.870,60 1,25% RS 402.960,78 RS 2.127.394,78
FIE RS 144.690.426,41 3,87% RS (4.827.236,03) RS 3.933.361,61
Fil RS 34.930.367,39 0,93% RS 526.922,50 RS 122.839,39
FIP RS 49.868.713,30 1,33% RS 905.373,80 RS 1.174.787,64
IBOVESPA RS 354.579.606,94 9,47% RS 5.351.143,37 R$ (29.697.609,44)
IBX RS 14.239.906,05 0,38% RS 546.759,64 RS 216.048,52
IDIV RS 28.116.979,71 0,75% RS 1.132.451,45 RS (118.012,40)
IDKA-IPCA 2A RS 368.455.089,37 9,84% RS 2.558.637,56 RS 17.878.374,85
IMAB RS 13.829.985,56 0,37% RS 123.371,51 R$ 546.544,62
IMA-B 5 "RS 273.161.335,60 7,30% RS 2.237.613,64 RS 10.864.301,78
Inflagiio "R 23.203.876,00 0,62% RS 219.777,02 RS 1.041.520,61
IRFM "R$ 35.824.851,66 0,96% RS 288.499,03 RS 1.411.607,11
IRF-M1 "R 341.097.645,93 9,11% RS 2.814.511,70 R$ 13.579.241,27
Multimercados "R$ 31.928.643,02 0,85% RS 231.246,36 RS 897.692,05
SMALL "R$ (0,00) 0,00% RS 148.454,80 R$ (1.375.711,44)
Titulo Publico "R$ 1.345.413.011,36 35,94% RS 45.480.739,41 RS 57.163.342,33

R$ 3.743.246.541,81 RS 63.379.485,70 105.837.057,50

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Em consonéancia com a Politica de Investimentos/2023, a realocacdo entre os benchmarks é realizada
via CIAR. Qual seja, nas reunides do CIAR, ha a analise do cendrio para o més, formulacdo de mandato de
realoca¢do dos recursos durante o més e informacdo das execugdes realizadas (por meio dos relatdrios).
Portanto, as carteiras sao subdividas nos principais benchmarks dos mercados.

A Distribuicdo da carteira manteve-se, majoritariamente, em renda fixa, dentro dos parametros por
segmento previstos na Resolugdo CMN n? 4.693/2021. Logo, cumpre-se integralmente aos limites de
previstos na Resolugdo citada e Politica de Investimentos:
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Grdfico: Distribui¢do da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor de Margo e Abril de 2023;
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Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.
Grdfico: Composigéo da Carteira do FSG de Abril/2023;
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

A composicdo da carteira, em decorréncia dos mandatos do CIAR (ciclo iniciado em 2021), com mesmo
ritmo em 2022, e 2023 obteve alocacdo em compra de titulos publicos. Vale ressaltar que a nova Resolugdo
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traz a divisdo por segmentos (Grafico: Composi¢do da Carteiro do FSG) e em artigos; logo a Classificacdo do
Gréfico abaixo pormenoriza as divisGes estabelecidas e auxilia, assim, visualmente, a composi¢cdo da
carteira.

Tabela 04: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o semestre
Determinagao Executado Percentual

1) Redugdo percentual em IBOV/IDIV/Small (para 10%) para RS 13.823.460,21 13,82%
IDKA-IPCA 2A/ IMABS - Realocacdo de R$100 milhdes;

Andlise do Fundo GENIAL MS GROWTH (VAR em 5%) - -

Realocagido de Titulos Publicos mais longos (2055) RS 0,00 0,00%
protegendo de volatilidade de RS 249milh&es para TPF mais
curtos

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Na Tabela acima, constam todas os mandatos do CIAR, com os valores e percentuais de execucgao.
Valido esclarecer que, apds o mandato do CIAR, ha a andlise diaria para a tomada de decisdo na Diretoria
de Investimentos. A depender do caso, deixa-se de cumprir o mandato e se justifica na reunido seguinte.
Para Abril, ndo houve a troca de custodiante, conforme determinado no Comité de Andlise de
Investimentos, na Diretoria Executiva e no Conselho de Administracdo, e deixou-se de realocar o Titulo
Publico mais longo. O CIAR solicitou analisar o Fundo Genial MS Growth para deliberagao em maio.

Tabela 05: Execugéo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para Fundo de

Investimentos
Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo Benchmark

BB IPCA Il FI RENDA FIXA 14.091.645/0001-91  19.124.509,39 Crédito

PREVIDENCIARIO CREDITO Privado
Operagdo 01 PRIVADO

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA 09.093.883/0001-04 19.124.509,39  Crédito

FIXA CREDITO PRIVADO Privado
Operacio 02 BRADESCO MID SMALL CAPSFI  06.988.623/0001-09  13.823.460,21 Small

ACOES

BRADESCO INSTITUCIONAL 17.517.577/0001-78 13.823.460,21 IMA B-5

IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

O Fundo BB IPCA Il RF teve o plano finalizado e decidiu-se por manter a estratégia em crédito privado,
porém em outro fundo de investimentos. Para o Bradesco MID Small, os fundos referenciados em Small
sofrem sobremaneira em ciclos de alta de juros, sendo assim realocou-se o recurso em renda fixa em IMA-
B 5.

Com os mandatos, é compreensivel o movimento da carteira. Em sintese, a distribuicdo do Fundo
Solidario Garantidor variou conforme gréfico abaixo:
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Grdfico: Distribui¢cdo da carteira do FSG em relagéio ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais, comparando Mar¢o/2023 x Abril/2023
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Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Grdfico: Nivel de liquidez da Carteira do FSG de Abril/2023
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Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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Na comparacao entre os meses, houve variacdo da liquidez entre os ativos, sem incremento nos ativos

com menor liquidez. Com a reducdo na bolsa brasileira, é possivel analisar que houve um aumento de

liquidez.
Grdfico: Nivel de liquidez da Carteira do FSG entre Marco/2023 e Abril/2023
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

A posicdo do FSG esta, em sua maioria, em Fundos de Investimentos de liquidez muito alta (43,22%),
enquanto os Fundos iliquidos de apenas 2,27%. Fundos com alta liquidez, ou seja, em até 4 dias para
resgate, sdo 43,82% da carteira do FSG. Tal informacdo permite ao FSG maior agilidade na realocagdo dos
recursos. Na tabela abaixo, constam todos os fundos de investimentos com as respectivas rentabilidades

durante o exercicio.

Grdfico: Nivel de Risco da Carteira do FSG em Abril/2023 (Renda Fixa e Renda Varidvel)
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

RS 3.041.571.613,34

Renda Variavel

Renda Fixa
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Em sintese, o VaR (Value-at-Risk) mede a perda maxima esperada de um ativo, com 95% de confianga,
considerando a volatilidade histdrica do ativo em um periodo. Aqui, houve a divisdo entre Renda Fixa (tem
o VaR menor) e Renda Variavel (tem oscilagdo maior), excluindo os Fundos Estruturados.

Tabela 06: Nivel de Risco da Carteira do FSG (Renda Fixa e Renda Varidvel)

Renda Fixa Renda Variavel Mar/23 ‘
MUITOALTO RS- | R$74.438341,73  2,02%
ALTO RS - 0 0
BAIXO RS 3.041.571.613,34 RS 577.367.873,44 97,98%
RS 3.041.571.613,34 RS 651.806.215,17 RS 3.693.377.828,51

Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Com relagdo aos niveis de risco do FSG, verificamos em sua grande maioria a posicao em fundos de
baixo risco (VaR < 2%), tanto em renda fixa que representa 81,74% da carteira, como em renda variavel que
representa 18,26%. Em renda fixa ndo temos posi¢des em niveis de alto risco (Var entre 2% e 3,9%), nem
de risco muito alto (VaR > 4%). J4 em renda variavel a carteira do FSG possui 2,20% em risco muito alto (Var
> 5%) e nada em alto risco (VaR entre 4% e 5%).

Quanto ao vencimento de Titulos Publicos, ha para o FSG Garantidor:

Tabela 07: Vencimento dos Titulos Publicos Federais

Vencimento Quantidade
15/05/2045 20.000
15/08/2050 180.000
15/05/2055 65.000

Elaboragéio: DIRIN/IPREV.
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Como podemos ver tabela abaixo demonstra a distribuicdo pelos varios fundos de investimentos:

Tabela 08: Detalhamento do acumulado no més de Abril/2023 dos fundos de investimento e Titulos

Nome

BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO

PRIVADO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BRB 2023 FI RENDA FIXA

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA INCORPORAGAO IMOBILIARIA FIP

MULTIESTRATEGIA

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC

ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZAGAO DE
EMPRESAS |l FIP MULTIESTRATEGIA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

SPX APACHE FIC ACOES

WESTERN ASSET IMA-|

B 5 ATIVO FI RENDA FIXA

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

-
o

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA
VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL I
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA

REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

SIA CORPORATE FII -

SAIC11B

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11
RIO BRAVO RENDA VAREJO FlIl -
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

OCCAM FIC ACOES
GERAGAO FI AGOES

RBVA11l

BRASIL PLURAL ESTRATEGIA FIC AGOES
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES
BB QUANTITATIVO FIC AGOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA

FIXA LP

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
GENIAL MS GLOBAL BRANDS INVESTIMENTO NO

EXTERIOR FIC ACOES
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FIC AGOES

ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Titulo Publico - A MERCADO
Titulo Publico - NA CURVA

Publicos
Rent. Acumulada
8.231.892,74

1.049.179,76
7.056.021,99
1.640.948,84

546.544,62

1.751.986,88
1.041.520,61

51.989,29
5.906.372,60
2.105.687,95
2.465.380,94

5.966.310,82
0,00

-118.012,40

0,00
1.110.893,46

-683.316,68
216.048,52
2.541.746,14
1.411.607,11
-700.349,30
260.307,76
0,00

0,00

-23.843,50
87.737,68
145.631,95
4.146.694,82
0,00
-30.977,43
1.078.215,02
-364,71
6.829.104,18

342.723,99
0,00

1.828.072,14
897.692,05
-50.899,46
-33.261,15
207.000,00
-1.375.711,44
2.813.800,70
-7.649.545,36
-2.134.116,85
0,00
4.105.187,82
-2.061.666,80
-1.128.449,42
9.646.482,11

-6.701.996,99
1.679.920,61

2.253.441,00

-8.606.825,90
556.908,46
54.259.127,69
2.904.214,64

Distribuicao
RS 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00
RS 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
RS 0,00

RS 0,00

R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

RS 0,00
RS 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 39.200,00
R$ 95.000,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00
RS 0,00

R$ 0,00

RS 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Rentabilidade
RS 1.145.994,43

RS 150.752,06
RS 1.470.055,23
R$ 370.408,66
RS 123.371,51

RS 310.870,35
RS 219.777,02
RS 4.360,93

RS 1.267.972,72
RS 457.464,40
R$ 765.357,52

RS 1.230.642,87
R$ 0,00

RS 1.132.451,45

RS 0,00
R$ 912.559,53

RS 138.096,48
RS$ 546.759,64
R$ 421.552,23
RS 288.499,03
RS$ 310.747,21
R$ 57.972,38
RS 0,00

R$ 0,00

(R$ 7.185,73)
RS 0,00

(RS 13.379,81)
(R$ 290.028,17)
RS 0,00

R$ 10.250,01
RS 252.208,72
RS 139,01

R$ 2.087.388,95

RS 76.758,08
R$ 0,00

RS 415.654,32
RS 231.246,36
(R$ 12.312,67)
R$ 237.235,17
R$ 302.000,00
RS 148.454,80
R$ 803.686,70
RS$ 1.185.458,94
R$ 563.235,69
R$ 0,00

RS 739.833,54
R$ 2.363.604,76
RS 284.634,15
RS 1.412.643,13

RS 341.964,26
RS 688.264,83

(R$ 5.515.500,86)

RS 153.012,86
RS 113.813,60
RS 43.164.109,61
R$ 2.316.629,80

Posi¢do
R$ 170.336.317,31

R$ 19.108.000,66
RS 178.908.510,17
RS 41.333.230,70
R$ 13.829.985,56

RS 35.082.913,26
R$ 23.203.876,00
RS 644.101,08

RS 139.465.713,14
R$ 52.858.080,65
RS 87.223.499,63

R$ 148.176.633,28
RS 0,00

R$ 28.116.979,71

R$ 0,00
RS 42.364.789,70

RS 7.487.759,50
RS 14.239.906,05
RS 54.788.079,24
RS 35.824.851,66
RS 14.867.806,82

R$ 7.023.838,08

RS 0,00

RS 0,00

RS 1.242.451,39
R$ 6.261.472,21
R$ 2.026.690,73
RS 41.293.594,92
R$ 0,00

R$ 513.291,79

RS 27.700.869,94
RS 6.642,58

RS 237.419.042,85

RS 8.639.169,93
RS 0,00

RS 47.276.515,31
RS 31.928.643,02
RS 19.749.124,92
R$ 5.752.242,47
R$ 9.429.000,00
(R$ 0,00)

R$ 59.117.255,52
RS 105.235.361,48
RS 26.853.217,05
R$ 0,00

RS 96.066.843,47
R$ 81.205.707,52
RS 16.601.729,45
RS 198.118.772,06

RS 84.968.109,44
RS 70.252.084,68

RS 74.438.341,73

RS 16.839.981,31
RS 14.012.502,48

RS 1.106.101.810,66

R$ 239.311.200,70
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O Fundo Solidario Garantidor contem maioria de investimentos de baixo risco e dentro dos pardmetros
regulares. Para maior diversificacao, a distribuicdo da carteira é feita em diversos gestores, administradores

e custodiantes:

Tabela 09: Distribuicéo da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante

Distribuidor

Gestor

Administrador

Custodiante

ARX Investimentos 16.686.968,45 Banco Bradesco 162.278.219,27 BRBDTVM 19.761.437,59 Banco Bradesco 528.546.343,13
BB Asset Management 713.648.874,95 Banco Santander 6.281,57 Caixa Econémica Federal 9.127.000,00 Banco BTG Pactual -
Bradesco Asset Management 175.953.224,68 BB Asset Management 713.648.874,95 Grid Investimentos 1.743.258.066,23 Banco do Brasil 722.775.874,95
BRB DTVM 19.761.437,59 BEM DTVM | 324.673.147,48 Banco Safra 50.093.412,24
CAIXA Asset 686.794.380,92 BNP Paribas 245.467.812,54 BNP Paribas 245.467.812,54
Cedro Capital 4.003.794,99 BRBDTVM 43.236.076,85 BRB DTVM 43.236.076,85
Consténcia Investimentos 78.842.102,76 Caixa Econémica Federal 686.794.380,92 BV Asset -
Genial Investimentos 199.282.283,06 Intrag DTVM 13.693.146,41 Caixa Econdmica Federal 681.279.373,62
Graphen Investimentos 1.249.637,12 Itau Unibanco 81.659.185,23 Itad Unibanco 95.352.331,64
Icatu Vanguarda 84.626.145,18 Lions Trust 41.594.976,38 Oliveira Trust 5.515.007,30
Itad Asset Management 81.659.185,23 Rio Bravo Investimentos 9.127.000,00 RJI Corretora de Valores 1.249.637,12
Occam Brasil 104.049.902,54 RJI Corretora de Valores 1.249.637,12 Santander Caceis 6.281,57
Rio Bravo Investimentos 9.127.000,00 Safra Asset Management 50.093.412,24 Trustee DTVM 4.003.794,99
Safra Asset Management 50.093.412,24 Trustee DTVM 4.003.794,99 Genial Investimentos 1.062.937.701,05
der Brasil Asset 6.281,57 Renascenca 236.994.570,90
SPX Capital 55.288.122,79
SulAmérica Investimentos 503.041,78
‘Western Asset 95.950.150,10

2.377.525.945,95

2.377.525.945,95

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

1.772.146.503,32 3.677.458.217,30

O referencial de rentabilidade do FSG para 2023 é de IPCA + 1,05% aa, conforme estabelecido na
Politica de Investimentos (Pl) de 2023. No més de Abril/2023, a rentabilidade foi de 1,72% contra a meta
de 0,73%, superando assim a meta para o més.

Tabela 10: Meta x Rentabilidade — FSG

Fevereiro
Acumulado

0,53% 0,84% 0,71% 0,61% 2,72%

0,62% 0,92% 0,81% 0,73% 3,12%
0,79% -1,14% 1,51% 1,72% 2,89%
28.951.961,14 (41.340.637,34)  54.846.248,00 63.379.485,70 105.837.057,50

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

No acumulado até o més de Abril, hd a rentabilidade positiva no ano de R$63,379 milhées com
atingimento de 3,12% a.a.

Fundos Estruturados e Imobiliarios

Os fundos estruturados estdao marcados como FIP (Fundo de Investimentos em Participagdo) e FlI
(Fundo de Investimentos Imobilidrios) nos graficos. Tém tépico dividido dada a especificidade do assunto.

- FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZAGAO DE EMPRESAS Il FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo de investimentos realiza investimentos em parceria com o Carlyle South America Buyout
Fund, L.P., em titulos e valores mobilidrios de emissdo da companhia alvo. Houve recentemente troca de
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gestor e administrador no fundo. E Em dezembro, houve deliberacdo para troca da “equipe chave”, com
realizacdo adicional no Fundo na Mundi Holdings Il. Todas as deliberages passaram pelo crivo do CIAR.

- IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo busca a valoriza¢do do capital investido em Valores Mobilidrios de emissdo das companhias
alvo.

Em Abril de 2023, ocorreu a reunido com o Sr. Rogério Maciel (da gestora Graphen Investimentos,
responsavel pela FIP Parand). O sr. Rogério trouxe algumas informacdes, ja constantes do processo de
acompanhamento do Fundo (00413-00004650/2020-89), especialmente: a estratégia da gestora em buscar
os imoveis das investidas através do IDPJ (incidente de desconsideracdo da personalidade juridica) tornou-
se frustrada no 192 grau. O escritério juridico ingressara, no tempo pertinente, com o recurso para a 22
instancia para a satisfacdo do crédito em favor do Fundo de Investimento. Em Maio, o gestor do FIP Parana
I, Graphen Investimentos, encaminhou o relatdrio do més, disponivel no processo 00413-00004650/2020-
89, com os seguintes esclarecimentos:

O Patriménio do Fundo ao final do més de maio era de RS 6.233.661,98, com
uma variacdo de -3,4584% nos ultimos 06 meses e cota a RS 22.525,32517046.
Mensalmente, o fundo provisiona na carteira os custos no valor de RS
33.750,00 de taxa de Gestdo e Administragdo, além dos custos varidveis de
manutengdo dos imdveis e honordrios dos advogados, que variam a depender
da demanda.

Atualmente a estratégia de Gestdo se dd por i) buscar alcancar os imoveis das
investidas através do IDPJ e, posteriormente, ii) prospectar possiveis
interessados na compra/parceria dos imdveis para dar maior liquidez ao Fundo
e ao Cotista.

(...)

Mesmo com esses resultados, o gestor vem buscando uma terceira via que
pode ser uma possibilidade de liquidez. Durante a pandemia, um novo
segmento ganhou for¢ca em busca de novos investimentos “prioritariamente”
com default, que séo os DISTRESSED FUNDS. Esses, tem foco em ativos e fundos
subvalorizados, que precisam de uma recuperagéo de investimentos do qual
demandam muito tempo e recurso financeiro. Basicamente esses fundos
compram esses ativos estressados e criam estratégias de longuissimo prazo
para retomar sua rentabilidade. O Gestor jd conversou com alguns, que estdo
em fase de andlise dos ativos e do proprio FIP PARANA, onde uns jd se
mostraram mais animados/interessados, podendo se tornar uma proposta.
Estamos com contrato de confidencialidade, e até por estratégia, somente
divulgaremos quais s@o os interessados quando uma proposta for formalizada,
entdo poderemos marcar uma reuniéo com todos os cotistas do FIP PARANA
para informar detalhes e definir proximos passos.

Em Abril, houve, por meio do FIP Venture Brasil Central, assembleia de cotistas para viabilizar o
investimento em empresas cotadas. Inicialmente marcou-se a reunido para 04/04 e apds para 19/04. Tal
investimento foi andlise do CIAR ocorrido em abril, com o voto enviado e anexado ao processo 00413-
00004653/2020-12. Houve ainda, conforme relatério semestral, 5 saidas que retornaram 80% do valor
aportado pelos cotistas em 14 chamadas de capital e 19 investimentos realizados. Em Novembro, o
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Tribunal de Contas decidiu, por meio da Decisdo n2. 4842/2022 — TCDF, adiar a decisdo sobre o FIP Parana
| 3 vista dos argumentos apresentados.

- SIA CORPORATE FlI

O fundo visa aquisicdo e exploracdo, mediante arrendamento ou loca¢do das unidades autébnomas
integrantes do bloco 2 de edificio comercial em fase de construcdo no Distrito Federal, incorporado pela
SIA Offices Empreendimentos Imobilidrios S.A.

Para o fundo Fll SIA CORPORATE, houve a mudanca do gestor para a Genial Gestdo LTDA, conforme
assembleia geral em 25 de maio de 2022. Vale ressaltar que a matéria foi analisada na 952 reunido do CIAR
e o voto acostado ao processo 00413-00004781/2019-22.

Ha em andlise, pelo gestor do Fundo, uma proposta de aloca¢do do espaco a ser concretizada nos
proximos meses.

- VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE

O Fundo de investimento investe em titulos e valores mobilidrios, participando do processo decisério
de empresas que atuem nos setores de tecnologias da informagdo e comunicacdo, agronegdcio, alimentos,
novos materiais/nanotecnologias e saude.

Para Abril, houve deliberacdo para Follow on na empresa Polichat Solu¢des, em aporte de mais RS
1milh3do de reais.

Os fundos Fll e FIP representam em torno de 2% do FSG, e estdo dentro dos limites estabelecidos na
Politica de Investimentos de 2023.

3.2 Fundo Financeiro

As tabelas abaixo resumem as movimentacGes em fundos de investimento do Fundo Financeiro, o
qual, cabe lembrar, é de reparticao simples, ndo possui referencial de rentabilidade para 2023 e possui
seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez:

Tabela 11: Detalhamento do acumulado no més de janeiro dos fundos de investimento do Fundo

Financeiro
Nome Rent. Acumulada Rendimento em Posicdo ‘
Abril
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP RS 5.308.924,21 RS 1.629.992,78 RS 41.861.426,70
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 18.697,58 RS 3.958,64 RS 445.547,46
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 160.629,41 RS 118.679,70 RS 200.076.116,29
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$12.131,33 RS 2.490,26 RS 283.241,08

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV
Considerando as aplicacdes realizadas houve rentabilidade de RS 1.755.121,38 no més, com RS

5.500.382,53 no acumulado. Por estda posicionada em elevada liquidez e baixo risco, houve impacto menor
durante a crise.
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3.3 Fundo Capitalizado

A carteira de investimentos do FC encerrou o més de Abril com rentabilidade positiva de RS 18,7
milhdes reais nominais no acumulado, somente em Abril foi de RS 4,5 milhdes. Seu referencial de
rentabilidade para 2023 é de IPCA + 2,92% aa.

De forma diferenciada a proposta do FSG, o Fundo Capitalizado busca maior risco e retorno maior.
Visto que ha a receita ao longo do més, foi possivel aloca-lo em segmentos de renda fixa nos meses de
volatilidade. Buscou-se, assim, diluir os recursos em fundos de investimentos de alta liquidez e livre de
riscos durante o semestre (principalmente CDI/IRF-M1), conforme proposto pelo CIAR e em obediéncia a
nova Resolucdo. Veja que, agora, as estratégias se comunicam, pois ao analisar o cenario, percebeu-se a
deflagcdo e foi viavel alocar os recursos em fundos de investimentos que acompanham o DI e pré-fixados.
Protegeu-se, desse modo, os recursos do Fundo Capitalizado tanto da inflacdo, quanto da deflagao.

Grdfico: Distribuicdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagéo entre Margo e Abril;

Consignados 2.1
Investimento Imobiliario

e

0,00%
Estruturados [0 |

B 2 2,89%
Investimento no Exterior

Renda Variavel

" 92,91%
Renda Fixa .

-19,00% 1,00% 21,00% 41,00% 61,00% 81,00% 101,00%

abr/23 M Llimite da Resolugdon? 4,963/2021 Imar/23

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Apesar das variagOes entre os indices, o Fundo Capitalizado (FC) tem dinamica diferente,
pois ha a arrecadagdo mensal. Logo, a estratégia do FC segue avaliacdo pela equipe da Diretoria
de Investimento de forma diversa, ainda que o cendrio seja o mesmo.

Conforme salientado no Item, com a crise europeia e previsdo de subida da renda fixa
americana, o investidor externo em decorréncia da guerra e inflagdo buscou por menor
volatilidade (pressionando o ddlar e a bolsa interna). Ainda assim, ha a possibilidade de
diversificar dentro dos benchmarks com melhor retorno durante o més. No FC, de acordo com os
graficos e as tabelas, hd maior concentragdo na Renda Fixa, pois houve maior retorno com o

cenario adverso.
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Tabela 12: Distribuig¢do da carteira do Fundo Capitalizado

Benchmark Valor % Rendimentos no Més Rendimentos Acumulado
Alocagio Dindmica RS 12.478.489,46 2,24% RS 149.965,71 RS 634.985,27
BDR RS 7.626.010,65 1,37% "RS (50.466,92) RS 556.213,35
col R$ 165.226.631,42 29,67% "RS 1.572.051,85 RS 7.723.743,16
Crédito Privado RS 21.624.962,65 3,88% "RS 196.889,26 RS 841.719,39
FIE RS 7.550.930,07 1,36% "R$ (27.685,30) RS 31.418,25
Fil RS - 0,00% "RS - RS -
FIP RS B 0,00% "RS - RS B
IBOVESPA RS 17.296.854,53 3,11% "RS 276.117,34 RS (887.225,05)
IBX RS$ 1.584.403,02 0,28% "RS 13.818,44 RS (93.453,05)
IDIV RS 1.501.877,49 0,27% "RS 60.490,25 RS (6.303,68)
IDKA-IPCA 2A RS 76.700.567,40 13,77% "Rs 527.881,07 RS 1.960.895,98
IMAB RS - 0,00% "RS - RS -
IMA-B 5 RS 106.380.042,60 19,10% "RS 683.029,20 RS 2.462.032,15
Inflaggo RS - 0,00% "RS - RS -
IRFM RS B 0,00% "RS - RS B
IRF-M1 RS 109.182.803,99 19,61% "RS 904.393,11 R$ 4.386.329,54
Multimercados RS$ 2.206.891,36 0,40% "RS 43.352,95 RS 218.342,03
SMALL RS - 0,00% RS$ - RS =
Titulo Pdblico RS 27.495.867,16 4,94% "Rs 258.173,41 RS 878.891,85

R$ 556.856.331,80 R$ 4.608.010,37 18.707.589,19

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Haja vista se tratar de Fundo Capitalizado com passivo de longo prazo, posicionam-se as alocagdes
visando ao maior ganho e - consequentemente — maior risco. Porém, conforme salientado alhures, buscou-
se por manter em fundos livres de risco durante o ano, posto o quadro de alta volatilidade.

Veja que a diversificagdo dos investimentos, principalmente visando ao longo prazo, possibilita a
rentabilidade da carteira. Logo, parte da carteira se manteve em aplica¢cdes no exterior (BDR/FIE), para, ao
longo prazo de investimento, haja o retorno do Fundo Capitalizado.

Grdfico: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre margo e abril

" AR 4,94%
Titulo Publico E

IRF-M1

119,61%
20,50% |

] 19,10%

IMA-B 5 2%

IMAB 8(2)0/
IDKA-IPCA 2A  E5S8 I|13,77%
o | 27
iBx | 28
IBOVESPA %3'11%
FIE QR
Crédito Privado ﬁligs%
CDI ] 29.67%

3431% |

BDR EL”V

Alocagdo Dindmica g ,,2’24%

134%

-3,00% 3,00% 9,00% 15,00% 21,00% 27,00% 33,00% 39,00% 45,00%
Mabr/23 Emar/23

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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Abaixo, ha a tabela de execu¢do dos mandatos. Com o mandato, abre-se a janela para alocar os
recursos, e, no decorrer do més, acompanhamento para executar ou deixar de executar o mandato — pois
a analise pormenorizada do cendrio permite a melhor alocacdo.

Tabela 13: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o Abril/2023
Determinagao Executado Percentual
Desconcentragao de CDI para RS 0,00 0%
Multimercados - Realocagdo de R$5 milhdes

Desconcentragdo de CDI (42%) para IDKA- RS 41.700.000,00 41,70%
IPCA 2A / IMABS (14%) - Realocagdo de
R$100 milhdes
Compra de Titulos Publicos marcados na RS 0,00 0%
curva com vencimento até 2035
Realocagdo de R$72 milhdes

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.
Conforme determinado no Comité, busca-se a desconcentra¢do do CDI, atrelando-o a fundos de
investimentos com referencial em inflagdo.

Tabela 14: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o Abril/2023
Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo Benchmark

BRB CAPITAL FICRENDA  10.859.917/0001-08  21.700.000,00 (o]
FIXA LP

o]/ l= o100k CAIXA BRASIL IMA-B 5 11.060.913/0001-10 21.700.000,00 IMAB-5
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA 13.077.418/0001-49  20.000.000,00 cDl

FIXA REFERENCIADO DI

o[-k | PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA 03.543.447/0001-03 20.000.000,00 IMA B-5
FIXA PREVIDENCIARIO LP

Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

A operagdo realizada no Fundo Capitalizado para Abril foi a realocacdo conforme o segundo mandato
do CIAR. Vale ressaltar que, no més, houve uma volatilidade para fundos atrelados a inflagao, portanto foi
necessario deixar de cumprir toda a determinacdo do Comité para protecdo da carteira. Quanto a compra
de Titulos Publicos Federais, em abril, ndo houve comprar, pois nao se finalizou a troca de custodiante. No
momento deixou-se de cumprir o primeiro e terceiro mandato.

Os Titulos Publicos Federais tém 4,9% da carteira. Aqui, diversamente do FSG, a alocagdo em TPF é
menor (ha distribuicdo semestral de cupons e venda apenas no vencimento).
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Grdfico: Composigéo da Carteira do FC de abril/2023
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Conforme citado acima, houve uma mudanca de cenario, passando os fundos atrelados a inflacdo
demonstrando menor atratividade. Sendo assim, executaram-se, em percentual maior, os mandatos de
renda fixa para o FC, protegendo a carteira da volatilidade contida dentro da prépria renda fixa. Conforme
proposto na virada do semestre, ocorreu uma inversdo dos mandatos e buscou-se fundos pré-fixados e/ou
DI. Tais estratégias mantiveram a composi¢ado da carteira com liquidez muito alta (D+0) e alta (D+1/5).

Grdfico: Composicéo da Carteira do FC de Abril/2023

Baixa
0,27%

Alta
11,46% - —

Muito alta
88,27%

Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

A carteira do Fundo Capitalizado continua com liquidez muito alta (D+0) e, até 0 momento, henhuma
aplicacgdo iliquida. Mesmo se tratando de fundo sem necessidade de maior liquidez, as alocagGes estdo em
fundo de investimentos com maior liquidez (até d+1), com pouca variagao ao longo do semestre:

B Muito alta

Méedia

B lliquida
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Grdfico: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Margo e Abril
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Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

A posicdo da carteira do Fundo Capitalizado esta toda em risco baixo, tanto para renda fixa (VaR < 2%),
quanto para renda variavel (VaR < 3%).

Grdfico: Nivel de Risco da Carteira do FSG em Abril/2023 (Renda Fixa e Renda Varidvel)

RS 522.318.040,13

BAIXO
RS 33.622.680,29
ALTO RS - Renda Fixa
RS 905.684,84 I Renda Varidvel
RS -
MUITO ALTO

RS -
R$ 100.000.000,00 R$ 200.000.000,00 RS 300.000.000,00 R$ 400.000.000,00 R$ 500.000.000,00 RS 600.000.000,00

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
Tabela 15: Nivel de Risco da Carteira do FC (Renda Fixa e Renda Varidvel)

Renda Fixa Renda Variavel Percentual

RS - RS - 0,00%
RS - RS 905.684,84 0,16%
RS 522.318.040,13 RS 33.622.680,29 99,84%
RS 522.318.040,13 RS 34.528.365,13 RS 556.846.405,26

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Quanto ao vencimento dos Titulos Publicos Federais, o Fundo Capitalizado detém:

Tabela 16: Vencimento dos Titulos Publicos Federais

Vencimento Quantidade
15/05/2032 1.470
15/05/2035 985
15/08/2040 1.449
15/05/2045 2.582

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.
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O Fundo capitalizado contem investimentos de baixo risco e dentro dos pardmetros regulares. Para
maior diversificacdo, a distribuicdo da carteira é feita em diversos gestores, administradores e custodiantes:

Tabela 17: Distribuicéo da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante

BB Asset Management 122.861.705,21 Banco Bradesco 31.717.734,83 BRB DTVM Banco Bradesco 31.717.734,83
Bradesco Asset Management 31.717.734,83  Banco Santander 287.092,73 Caixa EconBmica Fed - Banco do Brasil 122.861.705,21
BRB DTVM - BB Asset Management 122.861.705,21 Grid Investimentos 26.840.570,28 Banco Safra 7.417.709,71
CAIXA Asset 179.025.357,77 BEM DTVM = BNP Paribas 12.504.962,43
Genial Investimentos 2.707.523,79  BNP Paribas 12.504.962,48 BRB DTVM 2.707.523,79
Itad Asset Management 167.851.537,18 BRB DTVM 2.707.523,79 Caixa Econdmica Federal 179.025.357,77

Itai DTVM Caixa Econdmica Federal Genial Investimentos
Safra Asset Management
Santander Brasil Asset Managen

Western Asset

4.976.914,40

7.417.709,71 ©
287.092,73
12.504.962,48

025,357,777
172.828.451,58
7.417.708,71

27.495.867,16
172.828.451,58
287.092,73

Itad Unibanco Ital Unibanco

Safra Asset Management Santander Caceis

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Para o Fundo Capitalizado, hd meta de 0,82% no més e a rentabilidade da carteira foi de 0,87% durante
o més de Abril, em consonancia com as informacgdes acima, ndo houve muita alteragdo na carteira. A seguir,
a composicao do FC por benchmarks:

Tabela 18: Distribui¢do da carteira do Fundo Capitalizado entre os Benchmarks acumulada

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

RS 360.415,43
RS 1.227.276,02
RS 1.078.934,56

RS 1.741,44

RS 0,00

RS 1.257.265,18
-R$ 130.152,59

RS 46.908,08
RS 240.441,02
RS 317.890,05

RS 388,96

R$ 0,00

RS 287.769,59
RS 15.527,83

RS 2.707.523,79
RS 17.341.324,71
RS 47.249.985,63

RS 47.126,46

R$ 0,00

RS 46.537.978,05
RS 905.684,84

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI R$ 4.595,30 RS 50.964,98 R$ 4.098.041,64
MULTIMERCADO

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA RS 2.979,31 RS 850,96 RS 62.594,49
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO RS 39.874,42 RS 26.065,04 R$ 2.123.662,87

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

RS 710.827,10
RS 146.476,54
RS 491.525,11

RS 145.269,45
RS 25.624,09
RS 275.636,68

RS 17.885.285,11
RS 2.952.478,91
RS 44.672.793,91

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA RS 14.428,96 RS 3.134,72 RS 362.203,22
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP RS 881.961,42 RS 209.991,02 R$ 29.450.581,77
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES -R$ 6.303,68 RS 60.490,25 R$ 1.501.877,49

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

RS 2.825.031,86
RS 1.652.571,89

RS 582.706,05
RS 217.929,41

RS 70.161.230,72
RS 23.954.427,74

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES -R$ 32.450,31 RS 6.215,98 RS 297.019,27
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 4.052.602,90 RS 970.273,17 RS 110.358.852,40
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES -RS 15.405,74 RS 14.244,66 RS 470.850,86
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -RS 273.853,09 RS 106.574,08 RS 4.976.914,40

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA

WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

ITAU PRIVATE S&P500° BRL FIC MULTIMERCADO
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Titulo Publico

RS 850.470,58
RS 617.577,00
-R$ 188.778,91
RS 566.765,32

RS 28.938,05
RS 527.275,30
-R$ 213.025,48

-R$ 13.051,47
RS 841.719,39

-RS 49.701,45

-R$ 93.453,05
RS 218.342,03
RS 429.135,48
RS 878.891,85

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

RS 176.417,61
RS 145.980,03
RS 83.761,80
RS 93.998,84
RS 2.023,98
RS 48.442,94
RS 21.755,18
RS 2.785,36
RS 196.889,26
RS 28.037,81
RS 13.818,44
RS 43.352,95
RS 96.111,21
RS 258.173,41

RS 21.136.288,16
RS 12.053.691,75
RS 4.007.612,04
RS 12.216.791,73
RS 288.170,75
RS 7.337.839,90
RS 3.228.675,45
RS 1.329.225,56
RS 21.624.962,65
RS 3.410.097,67
RS 1.584.403,02
RS 2.206.891,36
RS 10.817.376,32
RS 27.495.867,16
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Por tudo exposto, e considerando o cenario do més, ha a seguinte rentabilidade para o més:

Tabela 19: Detalhamento da rentabilidade do Fundo Capitalizado no més

Fevereiro
Acumulado

0,84% 0,71% 0,61% 1,37%
0,76% 1,05% 0,97% 0,82% 3,65%

1,34% 0,52% 1,11% 0,87% 3,89%

- 6.110.624,83  2.443.924,32  5.545.029,67 4.608.010,37  18.707.589,19
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

3.4 Fundo Administrativo

As tabelas abaixo resumem as movimentagdes em fundos de investimento da Taxa de Administracéo,
o qual, cabe lembrar, é do plano de custeio do RPPS e nao possui referencial de rentabilidade para 2023
e possui seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez:

Tabela 20: Detalhamento do acumulado no més de janeiro dos fundos de investimento do Fundo

Financeiro
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP RS$ 59.172,25 RS 12.171,78 RS 1.343.567,79
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 36,39 R$ 8,15 RS 926,59
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 877,76 R$ 195,48 R$ 23.684,60

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/IPREV

Considerando as aplicac®es realizadas houve rentabilidade de R$ 12.375,41 mil reais no més, com RS
60.086,40 no acumulado. Por esta posicionada em elevada liquidez e baixo risco, ha menor volatilidade.
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Tabela 21: Demonstrativo por Segmento, artigo da Resolugdo CMN 4.963/2021, Limites, e posigcéo atual
da carteira;

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

LIMITE DA N
euenro 0 o O REE?ML\‘U;;“AO |_1MIT(E$ )DA PI POSICAO ATU(»’;I; )DA CARTEIRA :?51533
(Pré-Gestdo = CARTEIRA (%)
11)
Art. 79,1, a Titulos Pdblicos Federais 100 100 R$ 1.327.169.965,70 30,45%
Art. 79,1, b Fundos 100% Titulos TN 100 100 R$ 1.255.717.528,31 28,81%
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 100 100 R$ 0,00 0,00%
Art. 70, 11 Operagdes Compromissadas 5 S R$ 0,00 0,00%
Art. 7, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado” 70 70 R$ 960.806.481,56 22,04%
RENBDAIEDE Art. 70, 111, b ETF - Fundos de indice de renda fixa 70 70 R$ 0,00 0,00%
Art. 70, IV omﬁ:ﬁ&mmﬁﬁﬂﬁiﬂ&‘ﬁﬁﬁ 20 20 R$ 0,00 0,00%
5 !
Art. 79, V, a FIDC 10 10 R$ 0,00 0,00%
Art. 79, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado” 10 10 R$ 67.833.983,21 1,56%
Art. 79, V, ¢ FI Debéntures de Infraestrutura 10 10 R$ 0,00 0,00%
RENDA VARIAVEL Art. 89, 1 . FI de Acdes 40 40 R$ 423.603.704,12 9,72%
Art. 89, II ETF - Indices de Agdes - Art. 8°, 1, b 40 40 R$ 0,00 0,00%
Art. 99, 1 Renda Fixa "Divida Externa” 10 10 R$ 0,00 0,00%
INVESTIMENTO NO A s
EXTERIOR Art. 99, II Fundos de Investimento no Exterior 10 10 R$ 157.096.277,81 3,60%
Art. 99, III Fundos BDR - Nivel 1 10 10 R$ 51.300.171,20 1,18%
Art. 10, I Fundos Multimercados 10 10 R$ 33.860.935,07 0,78%
ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos em Participacdes - FIP 5 5 R$ 46.848.408,49 1,07%
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso” 5 5 R$ 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIO Art. 11 FI Imobilidrio - FII S S R$ 34.403.444,89 0,79%
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 5 5 R$ 0,00 0,00%
| TOTAL R$ 4.358.640.900,36

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Fecha-se o més de Abril de 2023 com RS 4,358 bilhdes de recursos distribuidos entre os Fundos
Solidario Garantidor, Taxa de Administracdo, Fundo Capitalizado e Fundo Financeiro.
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4. Principais Destaques dos Ativos Nao Financeiros

A criacdo do Fundo Solidario Garantidor — FSG foi uma das medidas implementadas pela Lei
Complementar n2 932/2017 com o objetivo de atenuar o déficit financeiro e atuarial do atual Fundo
Financeiro administrado pelo Iprev/DF e dar maior sustentabilidade ao sistema previdenciario dos
servidores do Governo do Distrito Federal de maneira geral.

O ano de 2017 marcou um ponto de inflexdo no Sistema Previdenciario do Distrito Federal, com o
advento da Lei Complementar Distrital n2 932, de 3 de outubro de 2017 (LC 932/2017), que reorganizou e
unificou o Regime Préprio de Previdéncia Social do Distrito Federal (RPPS/DF) — regido pela Lei
Complementar n2 769, de 30 de junho de 2008 (LC 769/2008) — e instituiu o Regime de Previdéncia
Complementar do Distrito Federal (RPC/DF). Por meio da referida Lei, o Governo do Distrito Federal (GDF)
nado sé cumpriu com o acordado em operagdes financeiras anteriores junto ao Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Distrito Federal (IPREV/DF) e seus fundos sob gestdo, mas também adotou medidas para
diminuir os déficits atuarial e financeiro do seu RPPS/DF, bem como autorizou a criagdo da Fundacdo de
Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal (DF-PREVICOM), gestora de seu RPC.

Em 2018 ouve o estudo em revisar a Lei Complementar n2 769/2008, conforme fundamento no Artigo
52 da Lei Complementar n2 932 de outubro de 2017.

[...]

Art. 52. O Poder Executivo encaminhard revisdo dos regimes préprios e complementares de
previdéncia do servidor do Distrito Federal no prazo de 4 anos a partir da entrada em vigor desta Lei.

Em apertada sintese, o dispositivo legal determina que o Poder Executivo devera encaminhar revisao
dos regimes préprios e complementares de previdéncia dos servidores do Distrito Federal com o escopo de
avaliar o equilibrio financeiro e atuarial dos Fundos Financeiro, Capitalizado e Solidario Garantidor, no prazo
de 4 (quatro) anos, contados da entrada em vigor do normativo.

Decorrido o lapso temporal, este Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal - Iprev/DF,
Autarquia em Regime Especial, vinculada a Secretaria de Estado de Economia do Distrito Federal, é érgao
gestor Unico do Regime Prdprio de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito Federal - RPPS/DF,
reorganizado e unificado nos termos da Lei Complementar n2 769/2008.

Em face, o processo n°0719668-12.2021.8.07.0000 trata de ACAO DIRETA DE
INCONSTITUCIONALIDADE do FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR, ARTIGO 73-A DA LEI COMPLEMENTAR N2
769/2008. ALINEAS “C”, “D”, “E” E “F” DO INCISO llI. Sendo assim, houve o recebimento de recursos até
meados de 2022, conforme tabela 23, porém sem novas receitas a partir de entdo de: Produto da Cessdo
de Direito de Superficie sobre Estacionamentos e Direito de Superficie sobre Areas destinadas a
Regularizacdo Fundidria Urbana e Rural do DF e de suas Empresas Publicas, Dividendos e Juros sobre Capital
Préprio das Estatais em que o DF for acionista, os recebiveis e o fluxo anual relativos ao recebimento da
parte principal corrigida da divida ativa do Distrito Federal, com vencimento a partir de 12 de janeiro de
2019 e o produto da concessao de bens e servigos baseado em parcerias publico-privadas, na modalidade
patrocinada ou administrativa.

A Unidade de Gestdo dos Ativos Ndo Financeiros (UFSG), cujo principal papel institucional é o de
rentabilizacdo/monetizacdo dos bens, ativos e direitos ndo financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG)
realizou as seguintes agcGes em no exercicio:
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4.1 Resumo de Algumas a¢des Relacionados a imoveis do FSG em 2023.

O més de janeiro come¢a com o monitoramento em alguns iméveis do Fundo Solidario,
conforme o Plano de Gestdo Imobilidria — PGl 2022/2023. E realizado o monitoramento
mensalmente pela Unidade do Fundo Solidario Garantidor, apds cada visita, serad preparado um
relatério de vistoria e anexada as pastas individuais de cada registro.

Conforme lista de imdveis apresentada pelo patriménio da SEPLAD, a equipe da UFSG
analisou a lista e recomendou a reserva de alguns imdveis com grande possibilidade de
rentabilizacdo, foram utilizados os seguintes Geolocalizacao, Georreferenciamento, visita in loco
e valor de mercado, 10 imdveis foram reservados, pela SEPLAD para inicio de avaliagdo de cada
pela Terracap.

Ainda em Janeiro, houve a avaliagdo de todos os imdveis vinculados ao FSG para comparar
o valor dos ativos pertencentes. Visa-se recompor as diferengas de rendimentos que a Autarquia
obteria se os recursos fossem aplicados de acordo com a Politica de Investimentos do RPPS/DF. O
conjunto de imdveis geridos pelo o Iprev/DF foi cotado em RS 1.038.283.207,00 (um bilh3o e
trinta e oito milhdes duzentos e oitenta e trés mil duzentos e sete reais). Sendo assim, a equipe
da Unidade encaminhara solicitacdo de recomposi¢cdo em diligéncia as determinacdes do Tribunal
de Contas do Distrito Federal, completando-a com o potencial de rentabilizagdo no periodo de
2017 a 2022, 46%.

O processo de permuta realizado em reunido entre SEPLAD e Iprev/DF, ocorrida no dia
18/11/2022, para analise dos imdveis com grande potencial de rentabilizacio e possivel potencial
de permuta. Apds o recebimento da lista enviada pela SEPLAD, a Diretoria de Investimentos
iniciou um processo de triagem dos imodveis, utilizando 4 critérios: geolocalizagdo,
georreferenciamento, visita in loco e valor de mercado via avaliacdo pela Terracap. Apods a
indicacGes de alguns imdveis, solicitada a SEPLAD a reserva de alguns iméveis para que a SEPLAD
possa solicitar a TERRACAP avaliacdo dos separados. Em fevereiro, o processo encontra-se na
SEPLAD/SEFIN.

Foi realizado o monitoramento em alguns imdveis na segunda semana fevereiro conforme
o Plano de Gest3o Imobilidria — PGl 2022/2023.

O més de Abril comeca com a execugao de servico de higienizacdo e limpeza de 16 iméveis
do FSG, localizados em enderecos do Plano Piloto, Sobradinho, Lago Sul e Setor de Industrias com
a utilizacdo de mao de obra de reeducando do Sistema Prisional do DF, contratados pela
FUNAP/DF.

Foi realizado o monitoramento em alguns imdveis na primeira semana fevereiro
conforme o Plano de Gest3o Imobilidria — PGl 2022/2023.

No més de Abril a Dirin junto com o Presidéncia, teve reunido com o senhor Presidente
da Terracap, o Sr. Izidio Santos Junior, onde foi apresentado o projeto do Jockey Club onde consta
a Gleba do IPREV naquele projeto. A equipe da Dirin junto com a Presidéncia vai apenas
acompanhar a pedido da Terracap, o andamento do projeto futuro.

O processo de Permuta dos imdveis encontra-se na Seplad, onde os possiveis imdveis
reservados pelo IPREV estdo bloqueados no sistema deles para que ndo possam ser requisitados
em outros 6rgdos do GDF.
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4.2 Entrada de Recursos no IPREV/DF Relativos ao Artigo 73-A da LC 932/2017

A tabela 22 resume a entrada de recursos no IPREV/DF proveniente dos bens, direitos e
ativos ndo financeiros garantidos pelo Art. 73-A da Lei Complementar n2 932, de 3 de outubro de
2017, em ABRIL/2023. Tais recursos podem ser utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios do Fundo Financeiro e do Fundo Capitalizado, conforme artigo 46 da referida Lei
Complementar. Informo que a entrada de recursos em ABRIL foi de RS 1.497,39 relativo a
utilizagdo de parte da area do terreno situado no SHIN — QL 13 Lote B — Lago Norte e de RS
13.594,45 relativo ao aluguel das 52 (cinquenta e duas) vagas de garagem do Hotel Bonaparte.
por meio do Termo de Autorizacdo de Uso Oneroso. Houve a entrada do recurso oriundo DI -
DIV4T-2022 - Dividendos Complementares referentes ao exercicio de 2022, aprovado na 8052
Reunido Ordindria do Conselho, realizada em 10/03/2023 no valor de RS 55.443,02, em
conformidade com o estatuto do Banco e demais normativos vigentes.

Tabela 22: Detalhamento Da monetizagdo e rentabilizag¢do dos bens, ativos e direitos ndo financeiros do

FSG ABRIL/2023;
Receitas
Item acumulada
em 2023
ImOoveis 44.986,52
Part. Acionaria 55.443,02

TOTAL-->> 100.429,54
Fonte e Elaboracgédo: DIRIN/IPREV.

Por oportuno, cumpre destacar ndo sé os ingressos de recursos, como, também, os recursos
acumulados desde 2018 até a presente data, ainda, os recursos transferidos para o Fundo Financeiro,
conforme politica de investimentos, segundo quadro abaixo:

Tabela 23: Detalhamento Da monetizagdo e rentabilizagéo dos bens, ativos e direitos ndo financeiros do

FSG ABRIL/2023
Receitas Transferéncia

Item Acumuladas Totais TOTAL
Imoveis 596.634,64 - 596.634,64
Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP  157.973.743,13  131.328.096,66  26.645.646,47
Outorga PPP GDF 3.800.000,00 3.800.000,00 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 325.573.589,59  325.573.589,59 0,00
Direito Superficie - Estacionamentos - - 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00 0,00 0,00
Divida Ativa 616.467.856,49 616.467.856,49 0,00

TOTAL -->> 1.104.411.823,85 1.077.169.542,74 27.242.281,11
Fonte e Elaboragdo: DIRIN/IPREV
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