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BASE: Dezembro/2023

1. Apresentacao

O Relatério Anual de Investimentos é um instrumento de transparéncia e prestacdo de contas da
gestdo, em que se detalham ativos, investimentos e aplica¢Ges financeiras, com fluxo de entradas e saidas
de recursos. O presente documento traz resultados compilados de forma anual e semestral também,
comparando-as.

E um dos instrumentos da Politica de Investimentos, pois demonstra os resultados alcancados no més
de referéncia — com as estratégias de alocagao, diretrizes e metas a 2023 —, e consolida informagdes de:

i) anadlise da conjuntura econémica com os cenarios (ltem 2);

i) posicdo da carteira por segmento e ativos, com as informagdes de riscos, rentabilidades,
instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, para parecer do Comité de
Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR) e aprovacdo do Conselho Fiscal (CONFIS), bem como
resultados dos Fundos geridos pelo Iprev-DF no ano de 2023; e

iiii) composicdo da carteira de imoveis.

Em sintese, e conforme sera tratado no relatério, destaca-se em Dezembro: a rentabilidade do Fundo
Solidario Garantidor (FSG) de 2,65% no més, e 13,14% no ano; e do Fundo Capitalizado (FC) de 7,63% no
més, e 11,53% no ano; e que a carteira de ativos financeiros sob gestdo alcangou RS 5,795 bilhdes. A jung¢do
de fundos geridos pelo Iprev-DF obteve a rentabilidade no ano de R$ 592.789.520,50, com todas as metas
da Politica de investimentos de 2023 ultrapassadas.

2. Cenadrio

Tabela: Variagdo dos principais indices do mercado doméstico

IMA-Geral 27,4930 27,4930 25,8625 14,9452 14,9452 3,8069 1,7200 0,3463 0,0588 7.949,73
IMA-Geral ex-C 27,4035 27,4035 26,1874 15,1548 15,1548 3,8204 1,7133 0,3369 0,0588 7.827,78
IMA-B 22,9741 22,9741 22,8387 16,7738 16,7738 52144 2,9429 0,6117 0,0698 9.877,42
IMA-B 5 29,1763 29,1763 23,2837 12,2601 12,2601 2,9706 1,5371 0,3333 0,0983 8.976,76
IMA-B 5+ 16,3875 16,3875 22,3529 20,4021 20,4021 6,3176 4,0323 0,8387 0,1296 11.593,60
IMA-C 78,7819 78,7819 52,1254 35,4313 35,4313 - 10749 - 1,1330 - - 10.301,15
IMA-S 33,6614 33,6614 27,7955 13,3742 13,3742 2,7776 0,9273 0,2214 0,0441 6.387,61
IRF-M 24,6470 246470 26,7996 16,7348 16,7348 4,3762 1,5989 0,3031 0,0390 17.943,07
IRF-M 1 30,5634 30,5634 26,9253 13,3199 13,3199 2,8926 0,9256 0,1908 0,0428 15.205,61
IRF-M 1+ 21,5401 21,5401 27,2687 18,7964 18,7964 5,0480 1,8750 0,3332 0,0373 19.941,62
Selic 513,1579 513,1579 27,3224 - 146520 - 14,6520 - 7,9051 - 4,1152 = = 11,65
IDKA IPCA 2 28,7750 28,7750 22,6678 12,1270 12,1270 2,8929 1,5697 0,2748 - 8.421,09
Ibovespa 15,5362 15,5289 27,4995 23,4026 23,4026 15,9460 6,0432 2,5848 - 0,0063 134.185,24
IBRX-100 18,6675 18,6675 26,2026 22,3124 22,3124 15,7600 6,1298 2,6042 - 0,0090 111,50
IDIV 35,8971 35,8971 43,6514 28,2958 28,2958 14,9317 71377 2,9737 0,3647 9.073,81
IFIX 19,6572 19,6572 22,3447 17,1362 17,1362 3,7035 4,5443 3,0779 0,3890 3.311,43
Small Caps - 15,4094 - 15,4094 0,9235 17,4552 17,4552 12,8133 7,8874 16696 - 03743 2.352,98
Délar EUA - 12,8581 - 12,8581 - 6,0884 - 18453 - 18453 - 3,2913 - 16543 - 0,0206 = 4,85
S&P 500 Index 27,8076 27,8076 - 0,4847 23,9149 239149 12,7766 4,8181 0,4862 - 0,2826 4.769,83

Fonte: Broadcast. Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.
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O cendrio global foi de alta inflacionaria, puxado principalmente pelas guerras e efeitos do Covid-19.
Esses dois fatos aliados a CPI (traducdo para indice de pregos ao consumidor) deixaram o investidor
inseguro para aportar recursos em mercados emergentes (como o mercado brasileiro) e em renda variavel.
Houve, de forma abrupta, dos treasuries (tesouro americano) no ano de 2022, com o pico no ano de 2023.

Grdfico: Variagdo dos Treasuries americanos
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Fonte: Broadcast.

Os juros no mundo continuam no “tom contracionista”; ou seja, com o objetivo de desaquecer a
economia. Afinal, ndo podemos esquecer que as altas e baixas na taxa de juros sdo sentidas aos poucos na
economia real, ou seja, no dia a dia das empresas e pessoas. Nesse cendrio, os Ultimos meses trouxeram
um fator adicional para o palco dos juros: a forte alta dos titulos da divida de longo prazo americanos —
levando as famosas Treasuries, que atingiram seu maior patamar em quase duas décadas. De forma inversa
a subida dos Treasuries, houve uma pressdo no indice S&P 500 index (Standard & Poor's 500, um indice
composto por quinhentos ativos cotados nas bolsas americanas). Quando comparado ao DXY (indice do
ddlar americano em relacdo a uma cesta de moedas), percebe-se até meados de outubro uma busca para
a solidez que se traduz em subida na ponta mais longa do tesouro americano.

Grdfico: S&P 500 index x DXY
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Fonte: Broadcast.
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A inflagdo continua sob os holofotes, mesmo depois do forte enfraquecimento dos precos que vimos
ao longo desse ano. Desde o fim do ano passado, uma série de fatores ajudaram a inflagdo a cair dos niveis
recordes que atingiu entre 2021-2022. Apesar de algum alivio na margem, os juros e o ddlar devem
continuar pressionados, com os Estados Unidos ainda crescendo mais que o resto das economias
desenvolvidas. De maneira geral, houve em 2023 maior crescimento do que o esperado. Os mercados de
trabalho continuaram mostrando aquecimento, com baixas taxas de desemprego, e a inflacdo caiu, mas
continua alta, em meio a elevacdo das taxas basicas de juros pelos bancos centrais, que agora indicam que
elas devem ficar altas por mais tempo.

Grdfico: Variagéo da taxa de juros dos Estados Unidos
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: Broadcast.
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Ha um esforgo do FED (Federal Reserve — banco central americano) para o controle da inflagdo. Apesar
de vir em linha com o més anterior, ficou acima do esperado para o més (3,4%):

Grdfico: Variagdo da inflagdo americana
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Fonte: tradindeconomics.com.

Conforme Ata da 2592 reuni3o ordindria do COPOM? (Comité de Politica Monetdria): “o ambiente
externo segue volatil e mostra-se menos adverso (...) marcado pelo arrefecimento das taxas de juros de
prazos mais longos nos Estados Unidos e sinais incipientes de queda de nucleos de inflagdo”. Ha um esforco

1 Atas do COPOM. Banco Central do Brasil, 2023. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. Acesso em: 17 de janeiro de 2024.
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dos bancos centrais para convergéncia das taxas de inflacdo para as metas, pressionando os mercados de
trabalho (dado permanentemente observado pelo FED).

Para a China, segunda maior economia do mundo, o ritmo de crescimento pds-Covid manteve-se fraco.
Em 2023, o PIB (Produto Interno Bruto, soma de todos os bens e servicos finais produzidos por um pais) foi
de 5,2%a.a., abaixo das expectativas. O FMI (Fundo Monetario Internacional) prevé crescimento abaixo de
4% para os proximos anos. As razbes de baixo crescimento sdo varias: falta do auxilio fiscal as familias, a
politica de Covid Zero, deterioragao da relagao EUA vs China e crise no setor imobilidrio. O impacto da China
para a economia brasileira deve-se a dependéncia econémica do Brasil com commodities (mercadorias
primarias) que sdo exportadas para aquele pais.

No ambiente doméstico, o PIB para 2023 esta previsto em 2,92%a.a., conforme Relatdrio de Mercado
FOCUS?, do dia 29 de dezembro de 2023. Houve, no terceiro trimestre, crescimento moderado,
impulsionado com o cendrio de desaceleragao da atividade.

Tabela: Relatério de mercado - Expectativas de mercado;

2023 2024
Ag I'Ega dO Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5Sdias Resp.
semanas semana semanal * **  dteis ***§ semanas semana semanal * M ..
IPCA (variagdo %) 4,54 446 446 = (1) 152 445 100 392 391 390 Y (2 149 390 100
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,84 292 292 = (3) 114 292 65 1,50 152 152 = (1) 112 150 65
Cambio (R$/USS) 4,99 4,90 - 503 500 500 = (3) 17 498 70
Selic (% a.a) 11,75 - - 9,25 900 900 = (1) 142 9,00 80
IGP-M (variacao %) -3,46 -3,36 - 4,07 407 407 = (1) 73 407 45
IPCA Administrados (variacdo %) 9,11 917 918 A (1) 93 915 65 4,42 434 433 ¥V (4) 90 430 63
Conta corrente (US$ bilhdes) -36,02  -32,00 -3200 = (1) 30 -3L15 14 -4466  -40,10 -4030 ¥ (1) 28 -40,00 13
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7840 BL40 8130 V¥ (1) 30 8000 13 67,20 71,00 7050 ¥V (1) 26 63,85 12
Investimento direto no pais (US$ bilhGes) 62,80 60,00 53,00 ¥ (4) 28 5745 14 70,00 6500 6500 = (1) 26 62,90 13
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 61,00 61,20 6L05 ¥ (1) 26 6L10 11 6395 64,50 6445 ¥V (1) 26 64,50 11
Resultado primario (% do PIB) -1,10 -140 -150 ¥ (4 0 -145 18 -0,80 080 -0.80 = (2 40  -0,80 18
Resultado nominal (% do PIB) -1,60 -830 -830 = (1) 35 830 1 -6,80 -680 -680 = (5) 25  -6,80 11

Fonte: BCB.

No ano, o mercado acompanhou de perto o cendrio fiscal e as dificuldades em adimplir o novo
arcabouco fiscal durante os anos. Conforme o COPOM?3, as reformas e a disciplina fiscal, e as incertezas
sobre a estabilizacdo da divida publica “tém o potencial de elevar a taxa de juros neutra da economia, com
impacto deletérios sobre a poténcia da politica monetdria e, consequentemente, sobre o custo de
desinflacdo em termos de atividade”.

Durante todo o ano, houve noticias que movimentaram o mercado de renda fixa, notadamente os
titulos publicos: arcabouco fiscal, inflagdo, meta da SELIC; além das pautas internacionais: elevacdo dos
juros nos Estados Unidos e crescimento abaixo da expectativa na China.

2 Focus - Relatério de Mercado. Banco Central do Brasil, 2023. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/29122023. Acesso em: 15 de janeiro de 2024.
3 Atas do COPOM. Banco Central do Brasil, 2023. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. Acesso em: 17 de janeiro de 2024.
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Grdfico: Curva da Taxa de Juros
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Fonte: Quantum Axis.

A dindmica da taxa de juros impacta diretamente as carteiras geridas pelo Iprev-DF. Para o Fundo
Solidario Garantidor, hd a marca¢do a mercado; Para o Fundo Capitalizado, a marcagdo na curva de juros.
Sendo assim a depender do mercado compensa operar os titulos publicos federais. No inicio do ano de
2023, os titulos estavam pagando taxas altas (compensando a compra de titulos). Para dezembro de 2023,

as taxas estavam menores (possibilitando a venda). O Iprev-DF faz o acompanhamento do mercado para
obter rentabilidade de suas carteiras geridas.

Entre os principais indicadores analisados, esta a inflagao; pois o acumulado do indice faz parte das
metas de carteiras geridas: IPCA + 1,05% (Fundo Solidario Garantidor) e IPCA + 2,92% (Fundo Capitalizado).

Grdfico: IPCA em 2023
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Fonte: Broadcast. Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.

O IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) é acompanhado, também, pelo Comité de
Politica Monetaria (COPOM); ditando a politica monetaria do pais, por meio da meta da taxa SELIC. Na
Ultima avaliagdo do Comité, votou-se pela redu¢ao em 0,50% ponto percentual, chegando a 11,75% a.a. Tal

decisdo, levando em consideragdo o cendrio do ano, serve como estratégia de convergéncia da inflacdo
para a meta.
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Grdfico: Trajetoria da Meta de Taxa Bdsica de Juros - SELIC
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Fonte: Broadcast.
Além da renda fixa, a renda varidvel manteve-se em alta no exercicio. Saindo de 106 mil pontos e

chegando a 134 mil pontos, voltando aos patamares pré-pandémicos, com rentabilidade nominal de 21%.
No primeiro semestre, o principal indice da bolsa brasileira, IBOV, recuou. Aquela época, havia duvidas
sobre a politica fiscal e deu-se um tom mais contracionista. Para o segundo semestre, houve a recuperacgao

por completo e o indice subiu a maxima histdrica no final do ano; e, de forma inversa, no cdmbio uma
depreciacdo do délar fechando o ano em 4,85 (USD/BRL):

Grdfico: indice Ibovespa x USDBRL
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Fonte: Broadcast. Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.

Como ressaltado acima, houve um decréscimo das perspectivas de inflagdo em 2023 e 2024,
influenciando diretamente nas metas para 2023 para os fundos geridos pelo Iprev-DF:

(1) Fundo Solidario Garantidor: IPCA + 1,05%; e

(2) Fundo Capitalizado: IPCA + 2,92%.
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3. Desempenho Anual das Carteiras de Investimentos Administradas pela
DIRIN

3.1 Fundo Solidario Garantidor (FSG)

A carteira de investimentos do FSG encerrou Dezembro com rentabilidade acumulada no ano de RS
485,6 milhdes, com destaque para a rentabilidade dos Titulos Publicos Federais e dos fundos de
investimentos em acdes (Ibovespa), conforme tabela abaixo:

Tabela: Distribuigdo da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em Dezembro de 2023

Alocagdo Dindmica RS 198.213.06620 4,73% RS 234160234 RS 743672932 RS  17.105.523,66
BDR RS 5157046358 1,23% RS 138691273 RS  4.864.01131 RS  12.542.504,70
col RS 484.099.22472 11,55% RS 461443423 RS 31117.77604 RS  59.542.521,89
Crédito Privado "RS 50.489.621,36 1,20% RS 490.231,79 RS 328590064 RS  6.405.647,32
FIE "R$ 85.257.980,39 2,03% RS 3.009.490,77 RS 132235763 RS  15.925.925,32
Fil "RS 37.669.681,94 090% RS 880.356,41 RS 37297869 RS  2.283.584,72
FIP "RS 49.205361,8 117% RS 1.299.69816 RS  (4.149.707,92) RS 516.197,45
IBOVESPA "RS 27132105449 647% RS 1530260667 RS 2128992292 RS  35.174.523,06
18X "RS 1831127287 044% RS 903.642,36 RS 160213968 RS  4.287.41534
IDIV "RS 3493588150 083% RS 1949.800,76 RS 384482661 RS  6.700.889,39
IDKA-IPCA 2A "RS 43641448437 1041% RS 596838539 RS 18838875090 RS  41.961.166,65
IMAB "RS - 000% RS - RS 21.104,78 RS 866.942,11
IMA-BS YRS 42514412513 10,4% RS 6.049.972,46 RS 1564270701 RS  31.411.054,62
Inflagio "RS - 000% RS - RS - RS 1.392.614,43
IRFM "R$ 13178557660 314% RS 167347930 RS 627757813 RS 851042612
IRF-M1 "RS 587.607.242,92  14,02% RS 473190545 RS 2681307797 RS  48.306.214,25
Multimercados "RS 87.709.44673 2,09% RS 320826968 RS 818632899 RS  10.253.486,03
SMALL "RS (0,000 000% RS - RS - RS  (1375.711,49)
Titulo Publico "R$ 124197215878 2963% RS 5692274691 RS  17.150.190,34 RS  184.715.342,87

RS 4.191.706.643,43 RS  110.733.53540 RS 163.966.673,04 486.526.268,49

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.

0 segundo semestre do ano teve rentabilidade de RS 163,2 milhdes. A estratégia montada pelo Comité
em conjunto com a Diretoria de Investimentos foi alocacdo em fundos de investimentos pré-fixados
(possibilitando o ganho na descida da taxa de juros) e retirada do Ibovespa (diminuindo o risco da carteira).
Vale ressaltar que as aplicagGes, ainda que demonstre o cenario anual e semestral, foram realizadas
anteriormente, visando ao longo prazo.

Em consonéancia com a Politica de Investimentos/2023, a realocagdo entre os benchmarks é realizada
via Comité de Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR). Qual seja, nas reuniées do CIAR, ha a analise do
cendrio ao més, formulacdo de mandato de realocacdo dos recursos durante o més e informagdo das
execucles realizadas (por meio dos relatérios). Portanto, as carteiras sdo subdividas nos principais
benchmarks dos mercados.

A distribuicdo da carteira manteve-se, majoritariamente, em renda fixa, dentro dos parametros por
segmento previstos na Resolu¢do CMN n? 4.693/2021. E, com as realocacdes ocorridas no més de
Dezembro, houve um incremento percentual da Renda Fixa. Logo, observam-se os limites de previstos na
Resolugdo citada e na Politica de Investimentos:
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Grdfico: Distribuicdo da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor de Janeiro e Dezembro de 2023;
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Fonte e Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Conforme os gréficos, houve uma reducdo do segmenta de renda variavel na carteira do FSG, e um
incremento da renda fixa. Tal estratégia macro deve-se a alta da taxa SELIC que, em consonancia com o
Cenario citado acima, esteve em alta durante parte do ano de 2023. Dessa forma, protegeu-se a carteira
do Fundo Solidario Garantidor da volatilidade da renda variavel, com ganhos expressivos na renda fixa.
Comparando os meses de julho a dezembro, percebe-se que a movimentacdo, no segundo semestre, entre

os segmentos foi menor:

Grdfico: Distribuicdo da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor no segundo semestre;
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Fonte e Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.

101,00%

Ao se analisar a carteira por benchmarks, detém 31,06% em Titulos Publicos com uma redugdo durante
0 ano, buscando a reduc¢do da volatilidade. E houve um aumento das posi¢des pré-fixadas (IRF-M e IRF-M

1) durante o ano para o ganho de prémio.
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Grdfico: Composigédo da Carteira do FSG de Dezembro/2023;
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Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

A composicao da carteira, em decorréncia dos mandatos do CIAR (ciclo iniciado em 2021), com mesmo
ritmo em 2022/2023, obteve alocacdo em compra de titulos publicos. Para os TPFs do Fundo Solidario
Garantidor, hd a marcagdao a mercado que é a atualizacdo didria do prego unitario (PU) de um titulo de
renda fixa em fungdo de varios fatores, como mudancas nas taxas de juros e nas condi¢des de oferta e
demanda pelo ativo. Essas atualizacdes podem ser tanto para baixo quanto para cima. A marcagao a
mercado (MaM) na renda fixa é relevante para os investidores que desejam resgatar a aplicacdo antes do
vencimento do titulo. Se o investidor mantiver esses titulos na carteira até o vencimento, ira receber
exatamente a remunera¢do combinada na data da compra. Logo, a volatilidade momentdnea é em
decorréncia da marcagdo a mercado. Hoje a carteira do FSG é composta dos seguintes TPF/vencimentos:

Tabela: Vencimento dos Titulos Publicos Federais

Vencimento Quantidade
15/05/2045 20000
15/08/2050 200000
15/05/2055 51000

Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

Vale ressaltar que a nova Resolugdo traz a divisdo por segmentos e em artigos; logo a classificagao
pormenoriza as divisdes estabelecidas e auxilia, assim, visualmente, a compreensdo da composi¢ao da
carteira.
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Tabela: Execu¢do dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o semestre

Realocag3o de IRF-M1/DI para IMAB5/IDKA 2/ alocagdo dindmica a de até RS 200 milhes
Realocagdo de Fundos de Renda Fixa para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até RS 200
milhdes

Realocagdo de Fundos RF de até RS 100 milhdes para Fundos de Renda Variavel

Reducdo percentual em IBOV (para 13%) para IDKA-IPCA 2A/ IMABS Realoca¢do de R$100
milhdes;

Redug&o perc. em FIE/BDR (de 5,22% p/ 3%) para IDKA-IPCA 2A/ IMABS5 Realocagdo de
R$80,6 milhdes;

Realocacdo de TPF mais longos (2055) protegendo de volatilidade de RS 249milhdes para
TPF mais curtos (6,46%/FSG);

Reducdo percentual em IBOV (para 13%) para IDKA-IPCA 2A/ IMABS Realocagdo de R$100
milhdes;

Redugdo percentual em FIE/BDR (de 5,22% p/ 3%) para IDKA-IPCA 2A/ IMABS5 Realocagdo
de R$80,6 milhdes;

Realocacdo de Titulos Publicos mais longos (2055) protegendo de volatilidade de R$
249milhdes para TPF mais curtos

1) Redugdo percentual em IBOV/IDIV/Small (para 10%) para IDKA-IPCA 2A/ IMABS -
Realocacdo de R$100 milhdes;

Analise do Fundo GENIAL MS GROWTH (VAR em 5%)

Realocacdo de Titulos Publicos mais longos (2055) protegendo de volatilidade de RS
249milhdes para TPF mais curtos

1) Redugdo percentual em IBOV/IDIV para IDKA-IPCA 2A/ IMAB5

Realocacdo de R$50 milhdes;

2) Realocagdo do Fundo GENIAL MS GROWTH (VAR em 5%) R$10 milhdes

3) Realocagdo de Titulos Publicos mais longos (2055) protegendo de volatilidade

de RS 249milhdes para TPF mais curtos (6,46%/FSG);

1) Redugdo percentual em IBOV/IDIV para IRF-M1

Realocacdo de R$85 milhdes;

2) Realocagdo do Fundo GENIAL MS GROWTH (VAR em 5%) R$5 milhdes;

1) Redugdo percentual em IBOV/IDIV (10,21%) para IRF-M (0,94%)

Realocagdo de R$150 milhdes; (3,87%)

2) Realocagdo do Fundo GENIAL MS GROWTH (VAR em 5%) para IRF-M

Realocagdo de RS$5 milhdes (1,3%)

3) Redugdo percentual em IMA-B para IRF-M

Realocagdo de R$15 milhdes; (0,39%)

1) Redugdo percentual em IBOV/IBX para IRF-M - Realocag¢do de R$85 milhdes
2) Realocagdo do Fundo GENIAL MS GROWTH para IRF-M - Realocagdo de R$20 milhdes

3) Realocagdo de CDI para IRF-M1 Realocagdo de RS 50 milh&es

1)Rebalanceamento dos FIE para FIE/Multimercado - Realocagdo de R$115,7 milhdes
(3,88%)

2)Realocagdo de IBOV/IBX para IRF-M1 / IRF-M - Realocagdo de R$50 milhdes (1,25%)

3)Encurtamento dos Titulos Publicos Federais com vencimento em 2055 para IDKA-IPCA 2A
/ IMA B-5 / TPF (2024) - Realocagdo de R$100 milhdes; (5%)

1) Desconcentracdo de CDI para Alocagdo Dindmica - Realocagdo de R$50 milh&es
(1,30%);

2) Realocagdo de IBOV/IBX para IRF-M1 / IRF-M - Realocagdo de R$20 milh&es (0,50%)

3) Encurtamento dos Titulos Publicos Federais com vencimento em 2055/2060 para IDKA-
IPCA 2A / IMA B-5 / TPF (2024) - Realocagdo de R$100 milh&es; (2,5%)

Desconcentragdo de CDI para Alocagdo Dinamica - Realocagdo de R$50 milhdes (1,30%)

Realocagdo de IBOV/IBX para IDKA-IPCA 2A / IMA B-5 - Realocagdo de R$30 milh&es (0,78%)

Encurtamento dos Titulos Pdblicos Federais com vencimento em 2055/2060 para IDKA-
IPCA 2A / IMA B-5 / TPF (2024) - Realocac3o de R$100 milhdes; (2,61%)

Desconcentragdo de CDI para Alocagdo Dindmica Realocagdo de R$50 milhdes (1,26%);
Subscricdo dos Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia (RS 110 milhdes) e BTG
Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP Multiestratégia (RS 30 milhdes);

Realocagdo de IBOV/IBX para IDKA-IPCA 2A / IMA B-5 Realocacdo de R$30 milhdes
(0,75%);

Encurtamento dos Titulos Pdblicos Federais com vencimento em 2055/2060 para IDKA-
IPCA 2A / IMA B-5 / TPF (2024) Realocagdo de R$150 milhdes; (2,52%)

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.
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R$ 0,00
R$ 80.000.000,00
RS$ 0,00
R$ 0,00
RS$ 0,00
RS$ 0,00
R$ 50.000.000,00
RS$ 0,00
R$ 0,00

RS 13.823.460,21

R$ 0,00
RS 0,00

R$ 10.000.000,00

RS 27.695.124,45

RS 15.666.366,53
R$ 5.000.000,00

RS 14.150.383,05
RS 50.000.000,00
RS 20.000.000,00
RS 50.000.000,00
RS 115.783.805,64
RS 50.000.000,00
RS 87.574.221,06
RS$ 0,00
RS 20 milhdes
RS 0,00
RS$ 0,00
RS$ 0,00
R$ 0,00
RS 50.000.000,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 149.781.666,80
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Acima, constam todas os mandatos do CIAR durante o ano, com os valores e percentuais de execucao.
Valido esclarecer que, apds o mandato do CIAR, ha a andlise diaria para a tomada de decisdo na Diretoria
de Investimentos. A depender do caso, deixa-se de cumprir o mandato e se justifica na reunido seguinte.

Tabela: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para Fundo de

Investimentos
TPF/Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo Benchmark
Titulos Publicos Federais,
vencimento 2060 87.753.206,52 TPF
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 21.938.301,63 IMA-B5
= BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
Opeor:gao PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 21.938.301,63 IMA-B5
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A
TITULOS PUBLICOS FI RENDA 14.386.926/0001-71 21.938.301,63 IDKA IPCA 2A
FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 21.938.301,63 IDKA IPCA 2A
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 10.859.917/0001-08 5.000.000,00 CDI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI 13.077.418/0001-49 5.000.000,00 CDI
0Jsl=I¢=[e=1e) | PREVIDENCIARIO LP
02 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 40.000.000,00 CDI
CAIXA BRASIL GESTAO Alocac3o
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA s s et SO0 Y Dinamica
Tltulgs Publicos Federais, 62.028.460,28 TPF
Operagio vencimento 2055
03 - f J
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 11.328.882/0001-35 62.028.460,28 IRF-M1

FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Fonte e Elaboracdo: DIRIN/Iprev-DF.

Seguindo as determinag¢Oes e as analises do CIAR, para dezembro, houve a diminui¢cdo dos titulos
publicos diminuindo a volatilidade da marca¢do a mercado, realocando-os em fundos de investimentos
referenciados em inflacdo (Operag¢do 1). Da mesma forma, realocou de TPF para fundos referenciados em
inflacdo (Operagdo 3), para capturar a baixa da taxa de juros prevista para 2024. Por fim, retiraram-se
recursos do CDI e realocou em fundos de investimentos referenciados em inflagdo (Operagdo 2).

Para 2024, a principal tese foi retirada da bolsa brasileira, bolsa do exterior e diminuicdo da posi¢do
em titulos publicos. Dessa forma, e de forma pautada, houve a retirada da volatilidade da carteira do FSG
e captura de prémio na renda fixa, em consonancia com o cenario desenhado durante o ano.

Importante esclarecer que, apdés a decisdo do CIAR, hd um estudo interno da Diretoria de
Investimentos pautando a realocacdo de recursos. Em todas as fases, analisa-se o cendrio como base para
decisdo de realocagdo. Todos os movimentos foram realizados de forma gradual ao longo dos ultimos
meses e ao se analisar a performance dos fundos de investimentos em relagdo ao retorno, volatilidade,
exposicdo ao risco e a carteira expandida. Em sintese, a distribui¢do do Fundo Solidario Garantidor variou
conforme grafico abaixo:
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Grdfico: Distribuigdo da carteira do FSG em relagéo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais, comparando Janeiro/2023 x Dezembro/2023
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Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

Para o semestre, as estratégias se mantiveram as mesmas: reducdo de Titulos Publicos, reducéo de
bolsa brasileira e estrangeira. Porém, para o segundo semestre, dado a reducdo da meta da taxa SELIC,
buscou-se aplicar em fundos de investimentos pré-fixados (IRF-M1 e IRF-M), referenciados em inflagcdo
(IMA-B 5 e IDKA IPCA 2anos), bem como alocacdo dindmica. Essas estratégias mostraram-se em harmonia
com o cendrio a época.

Grdfico: Distribuigdo da carteira do FSG em relagéo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais, comparando Julho/2023 x Dezembro/2023
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@jul/23 mdez/23

Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Quanto a liquidez das aplica¢gGes do FSG, parte substancial da carteira esta entre alta e muito alta.

Grdfico: Nivel de liquidez da Carteira do FSG de Dezembro/2023
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Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

Na comparacao entre os meses, houve variacdo da liquidez entre os ativos, sem incremento nos ativos
iliquidos. Com os movimentos realizados, é possivel analisar que houve um aumento de liquidez, durante
0 ano:

Grdfico: Nivel de liquidez da Carteira do FSG entre Janeiro/2023 e Dezembro/2023
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Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

No comparativo do ano, houve um aumento da liquidez da carteira do FSG. A posicdo do FSG esta, em
Dezembro, em Fundos de Investimentos de liquidez muito alta (52,56%), enquanto os Fundos iliquidos de
apenas 2,03%. Fundos com alta liquidez, ou seja, em até 4 dias para resgate, sao 41,49% da carteira do FSG.
Isso permite ao FSG maior agilidade na realocacdo dos recursos. Quanto ao risco da carteira, ao final do
més, ha:

Grdfico: Nivel de Risco da Carteira do FSG em Dezembro/2023 (Renda Fixa e Renda Varidvel)

BAIXO RS 3.642.639.706,24 RS 629!822.214,23

@ Renda Fixa
ALTO
Renda Varidvel

MUITO ALTO

Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.
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Em sintese, o VaR (Value-at-Risk) mede a perda maxima esperada de um ativo, com 95% de confianca,
considerando a volatilidade histérica do ativo em um periodo. Aqui, houve a divisdo entre Renda Fixa (tem
o VaR menor) e Renda Variavel, excluindo os Fundos Estruturados. Durante os Ultimos meses, houve uma
retirada do fundo com maior volatilidade, visando mitigar o risco.

Tabela: Nivel de Risco da Carteira do FSG (Renda Fixa e Renda Varidvel)

Renda Fixa Renda EV Out/2023
MUITO ALTO RS- RS- 0,00%
ALTO RS - RS - 0,00%
BAIXO RS 3.642.639.706,24 RS 629.822.214,23 100,00%
RS 3.642.639.706,24 RS 629.822.214,23 R$ 4.272.461.920,47

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Com relacdo aos niveis de risco do FSG, verificamos em sua grande maioria a posicdo em fundos de
baixo risco (VaR < 2%), que representa 100% da carteira. Em renda fixa ndo temos posi¢des em niveis de
alto risco (Var entre 2% e 3,9%), nem de risco muito alto (VaR > 4%). Ja em renda variavel a carteira do FSG,
com a realocacdo ocorrida em setembro, ndo hd nenhum fundo de investimento em risco alto e/ou muito
alto. O FSG tem posi¢Ges de baixo risco e dentro dos parametros regulares.

A distribuicdo da carteira é feita em diversos gestores, administradores e custodiantes:

Tabela: Distribuigéio da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante

Administrador Distribuidor Custodiante

ARX Investimentos (0,00) Banco Bradesco I] 191.597.537,60 BRBDTVM | 19.820.127,42 Banco Bradesco .366.346.283,4‘3
BB Asset Management 07.333.083,42 Banco Santander 5.072.815,67 Caixa Econdmica Federal || 11.356.000,00 Banco BTG Pactual -
Bradesco Asset Management I:| 191.597.537,60 BB Asset Management ,42 Grid Investimentos Banco do Brasil
BRB DTVM | 19.820.127,42 BEM DTVM I] 231.489.064,21 Banco Safra I 57.561.732,82
CAIXA Asset 61.029.239,08 BNP Paribas Il 97.359.059,05 BNP Paribas | 97.359.059,05
Cedro Capital 4.758.027,85 BRBDTVM | 23.926.611,88 BRB DTVM 23.926.611,88
Constancia Investimentos ﬂ 99.577.880,07 Caixa Econdmica Federal 08 BV Asset -
Genial Investimentos | 14.655.898,69  Intrag DTVM | 18.311.272,87 Caixa Ecandmica Federal  [Ji054.748.933,51
Graphen Investimentos 1.187.652,33 Ital Unibanco l:| 195.279.457,25 Itad Unibanco [| 213.590.730,12
Icatu Vanguarda [| 105.939.491,33 Lions Trust || 43.259.681,68 Oliveira Trust 6.280.305,57
Itau Asset Management I] 195.279.457,25 Rio Bravo Investimentos ‘ 11.356.000,00 RJI Corretora de Valores 1.187.652,33
Occam Brasil \ 14.776.261,24 RJI Corretora de Valores 1.187.652,33 Santander Caceis 5.072.815,67
Rio Bravo Investimentos \ 11.356.000,00 Safra Asset Management |] 57.561.732,82 Trustee DTVM 4.758.027,85
Safra Asset Management |] 57.561.732,82 Trustee DTVM 4.758.027,85 Genial Investimentos -
Santander Brasil Asset Managem: 5.072.815,67 s/ Administrador Renascenca

SPX Capital |] 61.570.954,55 -

SulAmeérica Investimentos 646.017,34

‘Western Asset ﬂ 97.359.058,05

s/ Gestor

4.278.407.600,65 4.278.407.600,65 262.019.174,29 4.278.407.600,65

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.

Como podemos ver na tabela abaixo, demonstra a distribuicdo pelos varios fundos de investimentos,
com a rentabilidade acumulada no semestre, a rentabilidade de Dezembro e a posi¢ao da carteira no final:
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Tabela: Detalhamento do acumulado no més de Dezembro/2023 dos fundos de investimento e Titulos

Publicos
Nome Rent ade Rentabilidade Posigdo
Acumulada (Ano) Semestral
19.270.840,96 8.633.336,03 2.791.135,84
1.149.997,73 - -
22.251.229,64 11.092.624,97 1.814.178,99
5.090.935,93 2.551.591,86 390.632,51
866.942,11 21.104,78 -
6.643.504,86 431345485  2.093.513,68
1392.614,43 - -
760.740,77 320.528,68 59.994,67
19.326.790,35 9.971.226,56 1.369.577,40
7.155.682,17 2.963.248,56 948.180,63
8.724.974,42 4.804.17562  1743.349,54
23.931.12077  14.480.592,58  2.599.712,19
4.097.927,34 409792734 1338.225,07
6.700.889,39 3.84482661  1.949.800,76
MULTIESTRATEGIA

694.039,00 374.772,66 -
4.287.41534 1.602.139,68 903.642,36
5.892.112,88 2.048.620,55 766.793,04
4.412.498,78 2.179.650,79 335.254,23
3.167.833,37 1921921,04 112278075
997.473,63 586.560,71 152.933,20
(78.642,56) (40.427,64) (4.499,09)
(1.410.945,43) 33.118,58 22.454,81
468.791,73 195.474,31 59.290,67
12.073.712,97 4.668.537,00 1.327.622,06
147.950,33 110.669,01 32.635,67
5.255.649,59 3.285.900,64 490.231,79
1.491,13 956,98 434,61
26.049.97832  13.864.57711  2.068.253,07
1129.219,00 587.236,44 87.373,36

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO 2.480,00 2.480,00 -

DI
89.347,40 89.347,40 44.366,30
6.184.903,89 3.233.574,68 485.670,02
4.233.968,39 2.166.811,35 629.553,47
(1.271,70) 98.259,25 351.107,45
238.607,47 (334.529,52) -
2.134.000,00 697.000,00 617.000,00
(1375.711,44) - -
8.575.310,98 3.252.838,05 990.425,24
189135440 (1.644.362,05) 688.924,18
1.562.080,33 459.588,54 532.248,44
10.150.462,46 447645599  1446.316,20
16.310.505,75 6.453.386,45 6.074.108,16
3.357.545,50 244135500 1.046.140,01
22.690.325,69 10.255.414,87 3.177.249,55
14.269.38490 1117163529  5805.334,:85
91.405,70 (279.628,69) -
9.240.109,00  (5.080.142,48) -
(6:227.661,65) - -
1.748.780,49 864.777,07 134.925,01
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 6.424.056,81 6.416.847,60 2.829.403,60

170.353,81 265.281,20 180.087,17
1.220642,71 1.220.642,71 402.996,47
285.735,95 285.735,95 138.722,96
6.019.517,64 6.019517,64  2.578.71621
180.972.127,88 16.311.189,99 56.083.746,56
2.904.214,64 - -

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
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O referencial de rentabilidade do FSG para 2023 é de IPCA + 1,05% aa, conforme
estabelecido na Politica de Investimentos (PI) de 2023. Em Dezembro, a rentabilidade do FSG foi
de 2,65%, ante meta de 0,64%.

Tabela: Meta x Rentabilidade — FSG

Fevereiro
Setembro
Novembro
Dezembro

o
°
i
E]
£
3
o1
<

IPCA 0,53% 0,84% 0,71% 0,61% 0,23% -0,08% 0,12% 0,23% 0,26% 0,24% 0,28% 0,56% 1,37%
Meta FSG (IPCA +1,05%)  0,62% 0,93% 0,80% 0,70% 0,32% 0,01% 0,21% 0,32% 0,34% 0,33% 0,36% 0,64% 5,70%
Rentabilidade % 0,79% -1,14% 1,51% 1,72% 2,99% 2,71% 1,49% -1,55% -0,92% -0,59% 2,91% 2,69% 13,21%

FSG

Rentabilidade Nominal 110.733.535,40 486.526.268,49
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£6'T67°L0L ¥0T
T0'06L'S6T'6S

(L6'6TT'T9€°29)
(0S'1£6'29€°9¢)
(9v'665°857°22)
95'8€T'TZ0'STT

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

No acumulado do ano, hd a rentabilidade positiva de RS 486,5 milhdes (13,21%, ante meta de 5,70%).

Fundos Estruturados e Imobilidrios

Os fundos estruturados estdo marcados como FIP (Fundo de Investimentos em Participacdo) e FlI
(Fundo de Investimentos Imobiliarios) nos graficos. Tém tépico dividido dada a especificidade do assunto.

- FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZAGAO DE EMPRESAS Il FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo de investimentos realiza investimentos em parceria com o Carlyle South America Buyout
Fund, L.P., em titulos e valores mobilidrios de emissdo da companhia alvo. Em dezembro, houve deliberagado
para troca da “equipe chave”, com realizagdo adicional no Fundo na Mundi Holdings Il. Todas as
deliberagBes passaram pelo crivo do CIAR. Houve o investimento de RS 28,4 milhdes, até o momento estd
atualizado em RS 43,2 milhdes, com rentabilidade de 4,8535%.

- IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo busca a valoriza¢do do capital investido em Valores Mobilidrios de emissdo das companhias
alvo. Houve o investimento em SPE (Sociedade de Propdsito Especifico) do recurso do Fundo. Apds a
demora na entrega dos bens, e troca dos gestores, havia a tentativa de recuperacdo do recurso do
investimento.

Em 2022, ocorreu a reunidgo com o Sr. Rogério Maciel (da gestora Graphen Investimentos, responsavel
pela FIP Parand). O sr. Rogério trouxe algumas informagdes, ja constantes do processo de acompanhamento
do Fundo (00413-00004650/2020-89), especialmente: a estratégia da gestora em buscar os imdveis das
investidas através do IDPJ (incidente de desconsidera¢do da personalidade juridica) tornou-se frustrada no
19 grau. O escritdrio juridico ingressard, no tempo pertinente, com o recurso para a 22 instancia para a
satisfacdo do crédito em favor do Fundo de Investimento. Em Abril, o gestor do FIP Parana |, Graphen
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Investimentos, encaminhou o relatério do més, disponivel no processo 00413-00004650/2020-89, com 0s
seguintes esclarecimentos:

O Patriménio do Fundo ao final do més de Abril era de RS 6.233.661,98, com
uma variagdo de -3,4584% nos ultimos 06 meses e cota a RS 22.525,32517046.
Mensalmente, o fundo provisiona na carteira os custos no valor de RS
33.750,00 de taxa de Gestdo e Administragdo, além dos custos varidveis de
manutengdo dos imdveis e honordrios dos advogados, que variam a depender
da demanda.

Atualmente a estratégia de Gestdo se dd por i) buscar alcancar os imoveis das
investidas através do IDPJ e, posteriormente, ii) prospectar possiveis
interessados na compra/parceria dos imdveis para dar liquidez ao Fundo e ao
Cotista.

(...)

Mesmo com esses resultados, o gestor vem buscando uma terceira via que
pode ser uma possibilidade de liquidez. Durante a pandemia, um novo
segmento ganhou for¢a em busca de novos investimentos “prioritariamente”
com default, que sGo os DISTRESSED FUNDS. Esses, tem foco em ativos e fundos
subvalorizados, que precisam de uma recuperacgdo de investimentos do qual
demandam muito tempo e recurso financeiro. Basicamente esses fundos
compram esses ativos estressados e criam estratégias de longuissimo prazo
para retomar sua rentabilidade. O Gestor jd conversou com alguns, que estdo
em fase de andlise dos ativos e do proprio FIP PARANA, onde uns jd se
mostraram mais animados/interessados, podendo se tornar uma proposta.
Estamos com contrato de confidencialidade, e até por estratégia, somente
divulgaremos quais s@o os interessados quando uma proposta for formalizada,
entdo poderemos marcar uma reuniéo com todos os cotistas do FIP PARANA
para informar detalhes e definir proximos passos.

Em Dezembro, o Tribunal de Contas decidiu, por meio da Decisdo n®. 4842/2022 — TCDF, adiar a
decisdo sobre o FIP Parand | a vista dos argumentos apresentados.

Em Abril, o Iprev-DF recebeu um parecer do escritério contratado pelo FIP com a informacdo de
irrecuperabilidade dos ativos. Em sintese, ainda que o Fundo atingisse os bens imdveis em nome das SPEs
investidas, haveria dividas e diversos credores com potencial provavel de RS 3,1 mi (R$2,8 mi na esfera
trabalhista, RS 48 mil na esfera civel, RS 177,7 mil na esfera tributaria); possiveis RS 13,2 mi (RS 7,5 mi em
trabalhista, RS 5,7 mi na esfera civel); e RS 816 mil de acdes remotas que podem atingir os bens das SPEs
investidas. Na conclusdo do Parecer, o escritorio informou:

Conforme se identificou acima, a recuperacdo do crédito detido pelo FUNDO
face as Executadas é de improvdvel éxito, uma vez que as suas possibilidades
demandam discussdo judicial, ou, assun¢do de riscos considerdveis pelo
FUNDO, e por consequéncia, os seus investidores.

Em consideragdo a liquidagdo das quotas pelo FUNDO, é importante salientar
que esse procedimento, além de depender da sua operacionaliza¢éo perante
as entidades de registro, como a Junta Comercial, também exigiria que o
FUNDO, e seus investidores, assumissem o risco pelas condicbes financeiras
periclitantes das SPEs Investidas.

Tal risco financeiro néGo estd somente vinculado a existéncia de diversos
credores jd identificados, mas também, do redirecionamento de obrigagées,
hoje impostas as SPEs e que poderiam ter reflexo no FUNDO. Da mesma
maneira a liquidag¢do das cotas consistiria na assungdo das responsabilidades
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perante os ativos das sociedades, qual sejam, os imdveis e suas condicbes de
venda e avaliagdo descritas acima e que ndo se mostram favordveis para um
sucesso na recuperagdo do investimento.

(...)

A principal alternativa seria da busca pela cessdo integral dos créditos por
parte do FUNDO para outro credor interessado na adog¢éo das alternativas
juridicas sugeridas ou outras saidas extrajudiciais, possiveis e, que,
mantenham indene o FUNDO e seus cotistas institucionais de
responsabilidades futuras. Ainda que houvesse considerdvel desdgio no
recebimento destes créditos, seria uma alternativa vidvel para recuperagéo,
ainda que ndo do valor investido, mas de parte do prejuizo. Necessdrio pontuar
que o problema com esses créditos remonta o ano de 2017, e inumeras
alternativas foram intentadas pelo FUNDO, sejam estas de forma extrajudicial
ou judicialmente, com robustos custos suportados pelos cotistas, algo que
certamente ndo é o objetivo final do investimento.

Conforme exposto na ultima reunido do CIAR, e deliberacdo, aceitou-se a proposta de aquisicdo de
debentures emitidas, com pagamento a vista de R$S5 milhdes a ser revertido a todos os investidores do FIP,
ainda ndo finalizada. Nos termos do relatdrio do gestor:

“A diligéncia segue, a minuta estd no processo final para conclusdo, com os
termos legais ja presentes e apenas realizando input das informagdes
referente aos processos com chance remota/possivel/provavel de prejudicar a
transferéncia dos imdveis. Sabemos que o processo tem demorado mais que o
usual porem, e apds o leildo de TECH CAMPO LIMPO, houve a necessidade de
uma diligéncia “sem pontas soltas” é de grande interesse do comprador e
também do vendedor.”

O Patrim6nio do Fundo ao final do més de Dezembro o PL médio era de RS 5.838.903,58, com uma
variac3o - 3,4701% nos ultimos 06 meses e cota a RS 20.355,088907090. Mensalmente, o fundo provisiona
na carteira os custos no valor de RS 45.000,00 de taxa de Gestdo e Administracao, além dos custos varidveis
de manutencgdo dos imdveis e honorarios dos advogados, que variam a depender da demanda.

- SIA CORPORATE FlI

O fundo visa aquisicdo e exploracdo, mediante arrendamento ou loca¢do das unidades autébnomas
integrantes do bloco 2 de edificio comercial em fase de construcdo no Distrito Federal, incorporado pela
SIA Offices Empreendimentos Imobilidrios S.A.

O gestor esta finalizando o aluguel de salas para agéncias bancdrias. Atualmente esta em obra, apds
processo de licitagdo conduzido pelo banco. Ha a previsdo de finalizacdo até janeiro/2024. Houve ainda
procedimento para a troca de gestor, porém nao logrou éxito e permanece como gestor a BRB DTVM.

A Diretoria de Investimentos entrou em contato com o gestor no més de Dezembro solicitando maiores
diligéncias ao gestor.

- VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE
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O Fundo de investimento investe em titulos e valores mobilidrios, participando do processo decisorio
de empresas que atuem nos setores de tecnologias da informagdo e comunicacao, agronegécio, alimentos,
novos materiais/nanotecnologias e saude.

Para Maio, houve deliberacdo para Follow on na empresa Polichat Solu¢des, em aporte de mais RS
1milhdo de reais. Para o més corrente, houve a amortizagdo em relacdo a venda da empresa OnFly, que
resultou, para o lprev-DF, um retorno de RS 1,515 milh3o.

No relatdrio semestral do fundo, o gestor informou ter investimento em 20 empresas e 6 vendas
realizadas. Totalizando, até o0 momento, taxa de retorno de 108,8% do capital investido com apenas 6
empresas vendidas. Sendo assim, aplicaram-se RS 4,1 milhdes e obtiveram-se RS 4,7 milhdes, sendo que
ha 20 empresas para desinvestimento. Na sintese de amortizacdo e capital investido, ha:

Capital Comprometido FIP Venture Brasil Central

Capital Comprometido (a) RS 62.000.000,00

Capital Integralizado Total (b) RS 52.246.629,77 (82,4%)
Dry Powder (capital ndo chamado) (c) R$ 9.753.370,23

Capital Total Amortizado (d) RS 52.859.478,22

% Retornado (d/b) (108,8%)

Fonte: Cedro Capital

Os fundos Fll e FIP representam em torno de 2% do FSG, e estdo dentro dos limites estabelecidos na
Politica de Investimentos de 2023.

3.2 Fundo Financeiro

As tabelas abaixo resumem as movimentacGes em fundos de investimento do Fundo Financeiro, o
qual, cabe lembrar, é de repartigao simples, ndo possui referencial de rentabilidade para 2023 e possui
seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez:

Tabela: Detalhamento do acumulado no més de janeiro dos fundos de investimento do Fundo

Financeiro
Nome Rent. Rent. Rendimento Posicdo
Acumulada Semestral em
(ano) Dezembro
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 23.231.041,56 12.496.506,70 2.125.007,40 28.585.475,35
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA 432.760,52 384.500,81 57.223,12 6.159.610,40
REFERENCIADO DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 16.864.241,68 15.742.121,96 3.727.446,93 650.279.728,53
REFERENCIADO DI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 30.651,66 12.130,27 1.803,97 201.761,41

PREVIDENCIARIO LP
Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Considerando as aplicacBes realizadas houve rentabilidade de R$ 5.911.481,42 no més de dezembro,
com RS 40.558.695,42 no acumulado do ano. Todo o recurso rentabilizado, no fundo financeiro, esta a
disposicdo para pagamento de beneficios previdenciarios.
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3.3 Fundo Capitalizado

A carteira de investimentos do FC encerrou Dezembro com rentabilidade positiva de R$ 66,4 milhdes
no acumulado, somente em Dezembro foi de R$ 11,6 milhdes. Seu referencial de rentabilidade para 2023
é de IPCA + 2,92% aa.

Tabela: Distribui¢do da carteira do Fundo Capitalizado
Rendimentosno  Rendimentos 22 Rendimentos
Benchmark Més Semestre Acumulado

Alocagio Dindmica RS  13.711.277,14 1,65% RS  215.730,36 RS  658.225,09 RS 1.868.054,56
BDR RS 8.851.362,36 1,07% RS  223.932,82 RS  740.31441 RS 1.781.565,56
oI RS  31.221.223,73 3,76% RS  265.676,71 RS 3.411.21536 RS  14.600.865,15
Crédito Privado RS  23.670.896,07  2,85% RS  229.833,89 RS 1.540.518,83 RS 2.887.652,81
FIE RS 8.220.710,44 0,99% RS 273.65854 RS  693.680,98 RS 701.198,62
Fil RS B 0,00% RS - RS ) -
FIP RS - 0,00% RS RS - RS .
IBOVESPA RS  38.935.436,71  4,69% RS 2.560.462,01 RS 3.309.602,59 RS 4.761.283,67
1BX RS 1.978.328,85 0,24% RS 109.23589 RS  208.705,09 RS 300.472,78
DIV RS 6.924.509,05 0,83% RS 386.462,64 RS  763.770,37 RS 916.327,88
IDKA-IPCA 2A RS  50.099.580,24 6,03% RS  694.927,46 RS 2.351.901,21 R$ 5.091.484,60
IMAB RS " 0,00% RS RS - RS =
IMA-B5 RS  131.678.152,45  15,85% RS 1.893.022,80 RS 5.447.199,34 RS 9.760.142,00
Inflagio RS - 0,00% RS - RS - RS =
IRFM RS  36.217.491,44  436% RS  521.377,38 RS 1.467.491,44 RS 1.467.491,44
IRF-M1 RS  124.082.193,27  14,93% RS 1.098.48851 RS 7.390.003,64 RS  14.285.718,82
Multimercados RS 6.269.465,34 0,75% RS  308.271,86 RS  612.547,77 RS 1.280.916,01
SMALL RS s 0,00% RS - RS - RS .
Titulo Publico RS  349.114.653,16  42,01% RS 2.835.374,58 RS 5.200.708,35 RS 6.693.340,69
RS  830.975.280,75 RS 11.616.45545 RS 33.795.884,47 66.396.514,59 |

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

De forma diferenciada a proposta do FSG, o Fundo Capitalizado busca retornos mais elevados. Visto
que ha a receita ao longo do més, foi possivel aloca-lo em segmentos de renda fixa nos meses de
volatilidade. Buscou-se, assim, a compra de Titulos Publicos Federais de forma mais acelerada no primeiro
semestre do ano, para proteger a carteira quando da diminuicdo da taxa basica de juros que impactara nos
fundos de investimentos em CDI. Como pelo o estudo da ALM (Assets and Liabilities Management, estudo
para casar os ativos e os passivos do Fundo), havera a necessidade dos recursos perto de 2037, houve uma
janela de oportunidade no fundo para a aquisi¢do dos TPFs.

Quanto ao vencimento dos Titulos Publicos Federais, o Fundo Capitalizado detém:

Tabela: Vencimento dos Titulos Publicos Federais

Vencimento Quantidade
15/08/2024 20.100
15/05/2032 1.470
15/05/2033 7.000
15/05/2035 41.865
15/08/2040 1.449
15/05/2045 8.382

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Por segmento, o Fundo Capitalizado manteve a posi¢ao em renda fixa, com pouca varia¢do, apesar da
compra de mais Titulos Publicos Federais:

Pagina 20 de 32

Diretoria de Investimentos do Iprev-DF



Grdfico: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Janeiro e Dezembro;
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Fonte e Elaboracgdo: DIRIN/Iprev-DF.

Dado o cenario, e a meta mais agressiva para o Fundo Capitalizado, o entendimento do Comité foi em
manter na renda fixa, buscando o prémio na curva de juros durante todo o exercicio. Para o Fundo
Capitalizado, houve a aquisicdo de titulos publicos de forma mais agressiva. No FC, ha a possibilidade de
marcar os titulos publicos na curva de juros. Firmando a taxa na hora da compra do TPF. Buscou-se a compra
acima da meta estabelecida da Politica de Investimentos e da meta atuarial.
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Grdfico: Distribui¢cdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Janeiro e Dezembro:
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Fonte e Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Apesar das variagOes entre os indices, o Fundo Capitalizado (FC) tem dinamica diferente,
pois ha a arrecadagdo mensal. Logo, a estratégia do FC segue avaliacdo pela equipe da Diretoria
de Investimento de forma diversa, ainda que o cenario seja 0 mesmo.

Conforme salientado no Item, com o cenario americano de alta de juros e fuga de capital
da renda variavel, as taxas de juros brasileiros tendem a subir. E o Fundo Capitalizado se aproveita
destes momentos de alta de juros para marca-los na curva. No FC, de acordo com os graficos e as
tabelas, ha concentracdo na Renda Fixa, pois houve maior retorno com o cenario adverso.

Grdfico: Composigédo da Carteira do FC de Dezembro/2023

BDB; 1,07 CDI; 3,76

/ BOVESPA; 4,69 %
V4 oxoux I

DIV; 0,83

IDKA-IPCA 2A; 6,03%

Titulo Pdblico; 42,01

4 IMA-B 5; 15,85% |

IRFM; 4,36%

Multimercados; 0,75%

IRF-M1; 14,93

Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

Haja vista se tratar de Fundo Capitalizado com passivo de longo prazo, posicionam-se as alocacdes
visando ao maior ganho e - consequentemente — e possivel maior risco. Porém, conforme salientado
alhures, buscou-se por manter em fundos livres de risco durante o ano, posto o quadro de alta volatilidade.

Veja que a diversificagdo dos investimentos, principalmente visando ao longo prazo, possibilita a
rentabilidade da carteira. Abaixo, ha a tabela de execucdo dos mandatos durante todo o exercicio de 2023.
Com o mandato, abre-se a janela para alocar os recursos, e, no decorrer do més, acompanhamento para
executar ou deixar de executar o mandato — pois a analise pormenorizada do cenario permite a melhor

alocacao.
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Tabela: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o ano de 2023

Realocagdo de IMA-B5/IDKA 2Anos para Crédito Privado/Alocagdo Dindmica de até 50 milhdes (11,01%); 0,00%
Realocagdo de Fundos RF de até RS 10 milhdes para Titulos Publicos Federais (2,20%); 0,00%
Realocacdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 12 milhdes para Fundo de acdes classificagio Anbima

Indice Ativo, lbov, Investimento no Exterior, Multimercado SP500/Juros e Moeda, credenciados IPREV 0,00%
DF (2,64%)

Realocagdo de IRFM1/DI/Crédito Privado/Aloca¢ido Dindmica para IMA-B5/IDKA 2Anos de até 50

0,
milhes (11,01%); 19.700.000,00 39,40%

Realocagdo de Fundos RF de até RS 10 milhdes para Titulos Publicos Federais (2,20%); 0,00%

Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 12 milhdes para Fundo de agdes classificagdo Anbima
Indice Ativo, lbov, Investimento no Exterior, Multimercado SP500/Juros e Moeda, credenciados IPREV 0,00%
DF (2,64%)

Desconcentracdo de CDI para Multimercados - Realoca¢do de R$5 milhdes - 0,00%
Desconcentragdo de CDI (42%) para IDKA-IPCA 2A / IMABS (14%) - Realocagdo de R$50 milhdes 50.000.00,00 100,00%
Compra de Titulos Publicos marcados na curva com vencimento até 2035 - Realocagdo de R$10 milhdes - 0,00%
Desconcentragdo de CDI para Multimercados - Realocagdo de R$5 milhdes 0,00%
Desconcentragdo de CDI (42%) para IDKA-IPCA 2A / IMABS (14%) - Realocagdo de R$100 milhdes 41.700.000,00 41,70%
Compra de Titulos Publicos marcados na curva com vencimento até 2035

= o 0,00%
Realocagdo de R$72 milhdes -

e i _ E ilhe 0 . 0
Desconcentragdo de CDI para Multimercados - Realocagdo de RS5 milhdes (0,9%/FC); 3.000.000,00 60,00%
Desconcentragdo de CDI (34,31%) para IDKA-IPCA 2A / IMABS (26%) - Realocagdo de R$40 milhdes

- 0,00%
(7%/FC);
Compra de Titulos Publicos marcados na curva com vencimento até 2035 94 60%
Realocacdo de R$72 milhdes (13,6%/FC); 68.112.599,30 Gt
Desconcentragdo de CDI para Multimercados - Realocagdo de R$S5 milhdes (0,9%/FC); 0,00%
Desconcentragdo de CDI (34,31%) para IDKA-IPCA 2A / IMABS (26%) Realocagdo de R$20 milhdes 0.00%
- ,00%

(3,78%/FC);

CDI/Alocagio Dindmica para Compra de Titulos Publicos na curva com vencimento até 2035 -

0,
Realocagdo de R$100 milhdes (18,93%/FC); ML e

Desconcentragdo de CDI (25,54%) para Compra de Titulos Publicos na curva com vencimento até 2035 -
Realocagdo de R$25 milhdes (4,7%/FC);

Desconcentragdo de CDI (25,54%) para IRF-M (0%) - Realocagdo de R$60 milhdes (11%/FC); 3.750.000,00 6,25%
CDI/Alocacio Dinamica (27,72%) para IBOV/IDIV/SMALL - Realocac¢do de R$4,5 milhdes (0,8%/FC); 4.500.000,00 100,00%

24.664.174,03 98,66%

Desconcentragdo de CDI para Compra de TPF com vencimento até 2035 - Realocagdo de R$50 milhdes 49.047.920,08 98,10%

Desconcentragdo de CDI/Crédito Privado para IRF-M - Realocagdo de R$10 milhdes 10.000.000,00 100,00%
CDI/Crédito Privado para IBOV/IDIV/SMALL - Realocacdo de R$20 milhdes 16.000.000,00 80,00%
Desconcentragdo de CDI para IDIV/SMALL/IBOV - Realocagdo de RS 10 milhdes (1,52%); -

Desconcentragdo de CDI para IDKA-IPCA 2A / IMA B-5 - Realocagdo de RS 40 milhdes (6,11%); 18.100.000,00 45,45%
Desconcentragdo de CDI para IRF-M1/IRF-M - Realocagdo de RS 10 milhdes (1,52%); 10.000.000,00 100,00%
1) Desconcentragdo de CDI para IDKA-IPCA 2A / IMA B-5 - Realocag&o de RS 30 milhdes (4,37%); 0,00%

2) Realocagdo de CDI para Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2035 - Realocagdo de R$50

0,
milhGes (7,29%); 48.606.768,30 97,20%
Desconcentragdo de CDI para IDKA-IPCA 2A / IMA-B 5 - Realocagdo de R$30 milhdes (4,19%) 0%

Realocacdo de CDI para Compra de Titulos Plblicos com vencimento até 2035 - Realocacdo de R$50

0,
milhdes (6,99%); 29.667.243,31 59,30%

Desconcentragdo de CDI para IDKA-IPCA 2A / IMA-B 5 -

0,
Realocagdo de R$30 milhdes (4,03%); 25.000.000,00 EEhERES
Realocagdo de CDI para Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2035 50,15%
Realocagdo de R$50 milhdes (6,72%); 25.073.958,53 A

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Conforme determinado no Comité, buscou-se a compra de Titulos Publicos Federais e fundos de
investimentos referenciados em inflagdo:

Tabela: Execugéo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o Dezembro/2023
Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo

BRB CAPITAL FIC RF LP 10.859.917/0001-08 25.073.958,53 (o]
Operagdo 01
Compra de 5.800 titulos 25.073.958,53 TPF
BRB CAPITAL FIC RF LP 10.859.917/0001-08 25.000.000,00 (o]
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS
RNl P UBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 12.500.000,00 IMA-BS
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 03.543.447/0001-03 12.500.000,00 IMA-BS

PREVIDENCIARIO LP
Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

Buscou-se a compra de Titulos Publicos até 2035, visando a meta atuarial e meta anual do Fundo
Capitalizado.

Grdfico: Nivel de Liquidez da Carteira do FC em Dezembro/2023

Baixa
0,83%

@ Muito alta

BAlta

@ Média

Baixa

B lliquida

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

A carteira do FC, em 2023, fez um movimento para fundos de investimento em alta liquidez, ou seja,
havendo a necessidade de resgate, poder-se-4 realiza-los em até 4 dias. Ndo tem, até o momento, nenhum
fundo iliquido.

Grdfico: Distribuigcdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Janeiro e Dezembro
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Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.
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A posicdo da carteira do Fundo Capitalizado esta toda em risco baixo, tanto para renda fixa (VaR < 2%),
quanto para renda variavel (VaR < 3%).

Grdfico: Nivel de Risco da Carteira do FC em Dezembro/2023 (Renda Fixa e Renda Varidvel)

BAIXO RS 65.999.589,87 RS 763.825.278,67
‘ M Renda Variavel
ALTO |—— — RS 1.150.412,21
‘ 1Renda Fixa
MUITO ALTO

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Por risco de volatilidade, s6 hd um fundo de investimentos: BB Selegdo Fatorial FIC A¢es, porém com
0 risco abaixo do permitido na Politica de Investimentos de 2023:

Tabela: Nivel de Risco da Carteira do FC (Renda Fixa e Renda Varidvel)
Renda Fixa Renda Variavel Percentual

RS - RS - 0,00%
RS - R$ 1.150.412,21 0,14%
RS 763.825.278,67 R$ 65.999.589,87 99,86%
R$ 763.825.278,67 R$ 67.150.002,08 R$ 830.975.280,75

Fonte e Elaboracgdo: DIRIN/Iprev-DF.

O Fundo Capitalizado contém investimentos de baixo risco e dentro dos pardmetros regulares. Para
Dezembro, a distribuicdo da carteira é feita em diversos gestores, administradores e custodiantes:

Tabela: Distribuigéio da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante

Gestor Administrador Distribuidor Custodiante

BB Asset Management I 103.879.425,08  Banco Bradesco Bl 34.417.471,25 BRBDTVM - BancoBradesco 1] 34.417.471,25
Bradesco Asset Management [| 34.417.471,25  Banco Santander 370.075,18 Caixa Econdmica Federal - Banco BTG Pactual -
BRB DTVM - BB Asset Management .303.879.425,08 Grid Investimentos - Banco do Brasil
CAIXA Asset B0 28,03 BEMDTVM - Banco Safra | 9.520.523,91
Genial Investimentos | 7.323.108,64  BNP Paribas ] 13.404.367,05 BNP Paribas 1 13.404.367,05
Itad Asset Management .:l 73.468.449,09 BRBDTVM | 7.323.108,64 BRBDTVM | 7.323.108,64
Itati DTVM | 6.252.879,36  Caixa Econdmica Federal 33.224.328,03 Caixa Econdmica Federal  [IN233.324.328,03
Safra Asset Management | 9.520.523,91 " Itati Unibanco .:l 79.721.328,45 Itat Unibanco .] 79.721.328,45
Santander Brasil Asset Managen 370.075,18  Safra Asset Management | 9.520.523,91 Santander Caceis 370.075,18
Western Asset |] 13.404.367,05 5/ Administrador Genial Investimentos -
5/ Gestor Renascenca -

830.975.280,75 830.975.280,75 830.975.280,75

Fonte e Elaboracdo: DIRIN/Iprev-DF.
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Seguem as informacGes sobre os Fundos de investimentos, rentabilidades no més e no acumulado:

Tabela: Distribuicdo da carteira do Fundo Capitalizado entre os Benchmarks acumulada

Rentabilidade em Posi¢do
Dezembro
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 953.284,42 438.521,05 57.626,87 7.323.108,64
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO 1.821.070,20 187.762,88 7,37 824,41
LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.309.434,78 866.315,91 261.519,52 18.748.910,07
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 74.822,47 62.332,16 43.473,15 6.252.440,23

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA - - - -
PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 4.209.952,41 2.185.672,56 704.725,31 49.490.665,28
BB SELECAO FATORIAL FIC ACGES 114.574,78 133.184,81 57.070,75 1.150.412,21
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 498.086,27 463.906,77 162.213,55 4.591.532,61
MULTIMERCADO

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9.361,32 3.725,78 1.048,68 68.694,89
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 75.507,66 110.789,45 75.209,85 2.159.296,11
BRADESCO IRF-M 1 TI'TULOS Pl]BLICOS FI RENDA FIXA 2.232.344,34 1.103.998,60 172.249,04 19.406.802,35
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 332.269,54 137.577,56 44.450,49 3.138.271,91
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.807.069,51 2.570.130,82 935.801,45 65.988.338,31
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 47.248,77 18.520,66 4.712,66 395.023,03
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.782.049,82 1.485.585,30 433.407,94 31.350.670,17
LP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 916.327,88 763.770,37 386.462,64 6.924.509,05
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TI'TULOS POBLICOS FI RENDA FIXA 9.403.535,49 4.968.713,33 718.091,04 81.739.734,35
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.467.491,44 1.467.491,44 521.377,38 36.217.491,44
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.086.191,62 90.346,05 1.120,62 122.360,07
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES 66.674,66 42.790,51 19.433,05 370.075,18
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA ° ° ° °
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8.250.035,18 1.895.431,79 53.791,67 5.718.788,28
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 124.014,04 76.211,68 39.641,54 610.270,64
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 1.002.111,87 621.077,63 318.341,60 6.252.879,36
ITAl:l INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.649.838,99 1.317.291,71 208.148,43 22.935.656,57
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.811.444,47 635.978,65 209.969,02 13.247.559,22
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 853.888,35 518.053,12 302.645,15 5.050.279,30
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 1.410.850,54 553.818,40 208.045,55 13.060.876,95
WESTERN ASSET FI ACGES BDR NI'VEL ] 84.257,40 32.579,77 9.264,92 343.490,10
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1.697.308,16 707.734,64 214.667,90 8.507.872,76
BB RETORNO TOTAL FIC ACGES 588.110,24 493.491,23 213.739,58 4.029.811,17
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 127.604,69 118.984,76 36.235,14 1.469.881,72
MULTIMERCADO

ITAl:l HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2.887.652,81 1.540.518,83 229.833,89 23.670.896,07
SAFRA SMALL CAP PB FIC AgﬁES 1.010.445,49 423.329,37 335.525,29 4.470.244,61
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 300.472,78 208.705,09 109.235,89 1.978.328,85
ITAl:l PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 1.280.916,01 612.547,77 308.271,86 6.269.465,34
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.415.461,26 736.821,43 109.657,03 11.803.702,10
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 15.812,97 15.812,97 70.428,99 1.015.812,97
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 985.651,27 985.651,27 1.203.636,06 15.985.651,27
Titulo Publico 6.693.340,69 5.200.708,35 2.835.374,58 349.114.653,16

Fonte e Elaboracgdo: DIRIN/Iprev-DF.

Ao Fundo Capitalizado, hd meta de 7,63% no ano e a rentabilidade da carteira foi de 11,53% no
acumulado, em consonancia com as informagdes acima. Para dezembro a meta foi de 0,79% e a
rentabilidade nominal de 1,45%. Por tudo exposto, e considerando o cendrio do ano, o Fundo Capitalizado
rentabilizou RS 66,2 milhdes de reais (11,53% de rentabilidade nominal).

Tabela: Detalhamento da rentabilidade do Fundo Capitalizado no més

[}
g
3
=
3
<
IPCA 0,53 0,84 071% 061% 023% -0,08 0,12 0,23% 0,26% 0,24% 0,28% 0,56% 1,37%
Meta FC (IPCA +2,92%) 0,779 1,089 0,95 085% 047% 0,16 047% 0,49% 0,48% 0,51% 0,79% 4 7,63%
Rentabilidade % 1,349 0,529 1,11 087% 1,08% 1,34 1,109 0,47% 0,40% 0,10% 1,18% 1,45% 11,53%
%) o N w & o ~ o w N 0
o - > wn o o ® o o ~ o o
. N - & & o N ()] ‘:/" O w 0 w
Rentabilidade Nominal o % in o > % > o > n N 11.616.455,45 66.259.504,65
(2] o o o N ~ [ N o > N
N N N - w - [+ o o w -
S & © o o & w o © = w
() w (9] w & - ()] & w jul 00

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.
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3.3.1 Taxa de juros reais do plano previdencidrio

Para o Fundo Capitalizado, deve-se atentar para dois componentes: o passivo atuarial e o ativo.

Passivo atuarial é a representacao total de obrigacdes do Plano com o pagamento de beneficios de
aposentadoria e pensdo Como consequéncia, a solvéncia e equilibrio do Plano dependem conjuntamente
de uma rentabilidade adequada dos investimentos e de uma correta mensuragao das obrigagdes com o
pagamento de beneficios.

Acima, foi citado sobre o ativo do fundo capitalizado. Para o passivo do fundo, houve um estudo® Asset
Liability Management (ALM) consistem na pratica da gestdo de um negdcio de modo que as decisdes e
acoes tomadas com relacdo aos ativos e aos passivos sejam coordenadas. Por esse estudo, a taxa atuarial
para o Fundo Capitalizado é IPCA + 4,89%a.a. Desse modo, visa-se a demonstracdo de acompanhamento
das estratégias da carteira do FC para honrar os compromissos do plano com seus segurados, para o ano
de 2023:

Tabela: Demonstrativo de passivo atuarial x ativo

Fevereiro

o
—_
i)
=
3]
=
[
%)

Dezembro

Novembro
Acumulado

IPCA 0,53% 0,84% 0,71% 0,61% 0,23% -0,08% 0,12% 0,23% 0,26% 0,24% 0,28% 0,56% 4,62%
Meta da Politica

de Investimentos 0,77% 1,08% 0,95% 0,85% 0,47% 0,16% 0,36% 0,47% 0,49% 0,48% 0,51% 0,79% 7,63%
(IPCA +2,92%)

Meta Atuarial

(IPCA +4,89%) 0,94% 1,25% 1,12% 1,02% 0,64% 0,33% 0,53% 0,64% 0,67% 0,65% 0,69% 0,97% 9,83%

Rentabilidade % 1,34% 0,52% 1,11% 0,87% 1,08% 1,34% 1,10% 0,47% 0,40% 0,10% 1,18% 1,45% 11,53%
Fonte e Elaboracdo: DIRIN/Iprev-DF.

Nesta fase de acumulag¢do do plano, é basilar que haja a correta alocagao dos ativos para adimplir as
obrigacbes futuras do fundo capitalizado. Em 2023, para honrar, seria necessario bater a meta de
9,83%a.a., a rentabilidade do fundo foi de 11,53%a.a., superando a meta para o periodo.

3.4 Fundo Administrativo

As tabelas abaixo resumem as movimenta¢des em fundos de investimento da Taxa de Administragao,
o qual, cabe lembrar, é do plano de custeio do RPPS e ndo possui referencial de rentabilidade para 2023 e
possui seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez:

4 ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM. INOVE, 2022. Disponivel em: https://iprev.df.gov.br/wp-
content/uploads/2023/09/Relatorio_ALM_IPREV_DF_2023_INOVE_1.pdf. Acesso em: 15 de janeiro de
2024.
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Tabela: Detalhamento do acumulado no més de janeiro dos fundos de investimento do Fundo
Financeiro

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP RS 209.010,25 105.063,62 RS 4.537,36 RS 995.034,33
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 103,81 46,52 RS 7,37 R$ 1.004,10
PREVIDENCIARIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 4.065,05 2.948,62 RS 846,95 RS 74.153,33
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO RS 263,73 263,73 RS 49,76 RS$ 5.431,33

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Considerando as aplica¢Bes realizadas houve rentabilidade de RS 108.332,49 no semestre, com RS
213.179,11 no acumulado. Por esta posicionada em elevada liquidez e baixo risco, hd menor volatilidade.

Fecha-se o més de Dezembro de 2023 com mais de RS 5,8 bilhdes de recursos distribuidos entre os
Fundos Solidario Garantidor, Taxa de Administracdo, Fundo Capitalizado e Fundo Financeiro, conforme a

distribuicdo abaixo:

Tabela: Demonstrativo por Segmento, artigo da Resolugéo CMN 4.963/2021, Limites, e posicéo atual da

carteira
Rssgmnc;ggmn LIMITESDA  POSICAO ATUAL DA EOSICAO
SEGMENTO TIPO DE ATIVO % ) CARTEIRA (RS) ATUAL DA
(Pro-Gestdo 1) GARIEIRE 8]

Art.72,1,a Titulos Publicos Federais 100 100 RS 1.678.001.018,10 28,95%

Art.72,1,b Fundos 100% Titulos TN 100 100 RS 1.932.039.028,76 33,34%

Art. 72,1, ¢ Fundos Renda fixa "livre" 100 100 RS 0,00 0,00%

Art. 72,11 Operagdes Compromissadas 5 S RS 0,00 0,00%

Art. 72,111, a Fl Renda Fixa "Referenciado” 70 70 RS 1.404.536.808,23 2424%

RENDA FIXA Art. 72,111, b ETF - Fundos de indice de renda fixa 70 70 RS 0,00 0,00%

ey Obrigacdo ou coobri?a.cio de in.stihuicées

Y financeiras bancarias autorizadas 20 20 RS 0,00 0,00%

Art.72,V,a FIDC 10 10 RS 0,00 0,00%

Art.7¢,V,b Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 10 10 RS 74.160.517,43 1,28%

Art.72,V,c FI Debéntures de Infraestrutura 10 10 RS 0,00 0,00%

RENDA VARIAVEL Art. 82,1 : Fl de AcBes 40 40 RS 372.406.483,47 6,43%
Art. 82, 11 ETF - Indices de Acdes - Art. 82,1, b 40 40 RS 0,00 0,00%

Art. 92,1 Renda Fixa “Divida Externa” 10 10 RS 0,00 0,00%

INVESTIMENTO NO

EXTERIOR Art. 92,11 Fundos de Investimento no Exterior 10 10 RS 93.478.690,83 1,61%
Art. 92, 111 Fundos BDR - Nivel 1 10 10 RS 60.421.826,44 1,04%

Art. 10, | Fundos Multimercados 10 10 RS 93.978.912,07 1,62%

ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos em Participacdes - FIP = 5 RS 49.205.361,86 0,85%
Art. 10, 111 Fundos "Mercado de Acesso" 5 5 RS 0,00 0,00%

FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 Fl Imobiliario - Fll 5 5 RS 37.140.432,99 0,64%
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 5 5 R$ 0,00 0,00%

| TotaL  R$5.795.369.080,17
Fonte e Elaboracgdo: DIRIN/Iprev-DF.
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4. Principais Destaques dos Ativos Nao Financeiros

O Fundo Solidario Garantidor (FSG) foi criado pela Lei Complementar n2 932/2017 com o propdsito de
mitigar o déficit financeiro e atuarial do Fundo Financeiro gerido pelo Iprev-DF. Essa medida visou conferir
maior sustentabilidade ao sistema previdenciario dos servidores do Governo do Distrito Federal (GDF).

4.1 Contextualizacao

O ano de 2017 foi marcado por uma importante transformacdo no Sistema Previdencidrio do Distrito
Federal, com a promulgacdo da Lei Complementar Distrital n2 932/2017 (LC 932/2017), que reorganizou e
unificou o Regime Proéprio de Previdéncia Social do Distrito Federal (RPPS/DF) e instituiu o Regime de
Previdéncia Complementar do Distrito Federal (RPC/DF). Com essa medida, o GDF ndo sé honrou
compromissos financeiros anteriores com o Iprev-DF e seus fundos sob gestdo, mas também adotou acdes
para reduzir os déficits atuariais e financeiros do RPPS/DF. Ademais, autorizou a criagdo da Fundac&o de
Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal (DF-PREVICOM), responsavel pela gestdo do
RPC.

4.2 Revisdo da Lei Complementar n? 769/2008

Em 2018, foi iniciado um estudo para revisar a Lei Complementar n2 769/2008, conforme previsto no
art. 52 da LC 932/2017. Esse dispositivo estabelece que o Poder Executivo deve encaminhar a revisdo dos
regimes proprios e complementares de previdéncia dos servidores do Distrito Federal no prazo de 4 anos
a partir da entrada em vigor da Lei.

4.3 Unidade de Gestao dos Ativos Nao Financeiros (UFSG)

A UFSG/DIRIN/Iprev-DF tem como principal incumbéncia a rentabilizacdo e monetizacdo de bens,
ativos e direitos ndo financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG). Em 2023 foram realizadas acles
como:

e Jan: inicio do monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o Plano de Gestdo
Imobilidria — PGl 2022/2023. Apds cada visita, foi elaborado um relatério de vistoria;

e Jan: andlise da lista de imdveis apresentada pelo patrimonio da SEPLAD. Recomendacao
de reserva de 10 imdveis com grande potencial de rentabilizacdo;

e Jan: avaliacdo de todos os imdveis vinculados ao FSG para comparar o valor dos ativos. O
conjunto de imdveis geridos pelo Iprev-DF foi estimado em RS 1.038.283.207,00;

e Jan: encaminhamento de solicitacdo de recomposicdo em diligéncia as determinagdes do
Tribunal de Contas do Distrito Federal (TCDF), completando-a com o potencial de
rentabilizacdo de 46% no periodo de 2017 a 2022;

e Fev: processo de permuta em tramitagcdo na SEPLAD/SEFIN;

e Mar: execucdo de servico de higieniza¢do e limpeza de 16 iméveis do FSG;

e Mar: reunidao com o Presidente da Terracap para acompanhamento do projeto do Jockey
Club;

e Mar: processo de permuta em andlise na Seplad;

e Abr: monitoramento em alguns imoveis;

e Abr: dedetizagdo de apartamentos e imdveis do FSG;
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e Mai: instala¢do de placas de identificacdo do Iprev-DFDF na Gleba 04 em Santa Maria;

e Mai: abertura de portdes e avaliagdo de aluguel nos galpGes do SIA;

e Jun: apresentacdo do projeto do futuro bairro Jockey Club em reunidao no Conselho de
Administra¢do (Conad);

e Jun: apresentacdo do projeto de modernizacao do bairro Jockey Club em reunido do
Conad;.

e Ago: publicagdo do decreto n? 44.835, de 10 ago. 2023, regulamentando o § 10 do art.
73-A da LC 769/2008;

e Ago: pedido de confecg¢do de placa de identificacdo para o terreno da SHI/N QL 4, Lote D,
Lago Norte.

e Set: foram realizadas as limpezas em todos os imdveis conforme contrato com a Funap;

e Conforme o Plano de Gestdo Imobilidria, houve manutencdo, modelagem, cépia das
portas de alguns imdveis por questdes de seguranca; Foi pedido ao SLU o recolhimento
de entulho e lixos jogando por moradores no terreno do FSG localizado na Samambaia;
Foi realizado o pagamento da taxa de CCIR das Glebas 04 e 11 referente ao exercicio de
2023; A Unidade do Fundo Solidario, conforme o Plano de Gestdo Imobiliario, solicitou a
Administracdo do Lago Norte, rogcagem e recolhimento de entulho no terreno localizado
na QL 04.

e QOut: monitoramento em alguns iméveis; Confeccdo e apresentacdo na Direx do Plano de
Gestdo Imobilidria 2023/2024 - PGI;

e Nov: Foi solicitado a Seplad, providéncias quanto a transferéncia e ajustes de valores via
SIGGO, quantos aos imdveis que eventualmente ndo foram efetuados, objetivando
subsidiar nos fechamentos contabeis do Iprev-DF; Foi feito o cercamento nos galpdes do
SIA 01 e 04 com cerca concertina, tal acdo foi de extrema importancia devido alguns
vandalismos, pequenas depredacdes e fragilidade de altura do muro daqueles imdveis;

e Dez: Em dezembro foi aprovado na 772 reunido ordinaria do Conselho de Administracao
(CONAD), o Plano de Gestdo Imobilidria 2023/2024 e também a Politica de Investimentos
de 2024; O Servico de Limpeza Urbana - SLU, fez um grande trabalho de remog¢ao manual,
transporte e destinagdo correta de entulhos e materiais diversos dispostos
irregularmente a frente do terreno localizado no Polo JK, Gleba 11. Tal acdo é fruto do
monitoramento realizado mensalmente pela equipe da UFSG.

4.4 Entrada de Recursos no Iprev-DF Relativos ao Artigo 73-A da LC 932/2017
em setembro/2023

A tabela a seguir resume a entrada de recursos no lprev-DF proveniente dos bens, direitos
e ativos ndo financeiros garantidos pelo art. 73-A da LC 932/2017, em Dezembro. 2023:

Tabela: Detalhamento Da monetizagdo e rentabilizagdo dos bens,
ativos e direitos ndo financeiros do FSG — Dezembro. 2023

Receitas acumulada em

Item 2023

Imoveis 181.775,63

Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP 8.452.740,74
TOTAL -->> 8.634.516,37

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.
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Por fim, detalham-se ndo s os ingressos de recursos, como também os recursos acumulados desde
2018 até a presente data e, ainda, os recursos transferidos ao Fundo Financeiro, conforme politica de
investimentos, segundo tabela abaixo:

Tabela: Detalhamento de receitas do FSG
Receitas Transferéncia

ftem Acumuladas Totais ToraL
Imoveis 733.423,75 - 733.423,75
Part. Acionéria BRB - Dividendos/JCP 166.371.040,85 131.328.096,66 35.042.944,19
Outorga PPP GDF 3.800.000,00 3.800.000,00 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 325.573.589,59 325.573.589,59 0,00
Direito Superficie - Estacionamentos - - 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00 0,00 0,00
Divida Ativa 616.467.856,49 616.467.856,49 0,00

TOTAL-->> 1.112.945.910,68 1.077.169.542,74 35.776.367,94
Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.

O Fundo Solidério Garantidor (FSG) foi criado pela Lei Complementar n? 932/2017 com o
propdsito de mitigar o déficit financeiro e atuarial do Fundo Financeiro gerido pelo Iprev-DF. Essa
medida visou conferir maior sustentabilidade ao sistema previdenciario dos servidores do
Governo do Distrito Federal (GDF).
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