GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL
ASSESSORIA ESPECIAL DE ATUARIA

Bresilia, 21 de setembro de 2015.

Nota Técnica n° 01/2015 — Assessoria Especial de Atuaria

wnbrumimnmmpmmmumm-
DFPREV para suprir o déficit do Fundo Financeiro.

O Governo do Distrito Federal, conforme Lei Complementar n®. 769/2008, optou pela
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ha existéncia de superdvit no fundo capitalizado.

Variagio do Custe Narmal
Aposentadonas com reversio 2o dependerde 15.15% 19.26% 18.58%
imvalige? com reversac &b gependenie 1.86% 1,85% 550%
Pensac oe avos AT5% 1 S9% 1.50%
Auodios: 199% 1.48% B E e
CUSTO ANUAL LIQUIDO NORBAL 24.70% 21% 27.55%
Aominsirag o do Pano 0.00% 0.00% 0.00%
— GUSTO ANUAL NORMALTOTAL _ 2400% 2421% ik

Fonte: Relatério de Avaliagio Atuarial - 2015/DRAA
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Com a existéncia de superavit técnico atuarial no Fundo Previdenciario do Distrito
Eederal — DFPREV no decorrer dos Gltimos cinco anos e a existéncia de déficit técnico
mwmmmmm,nmmwtmmwmmm—
IPREV/DF em conjunto com o Governo do Distrito Federal tém buscado alternativas para
equilibrar as contas previdenciarias do Distrito Federal,

M&qummomuwmmmH
equacionado, uma vez que o objetivo de qualquer gestdo previdencidria € alcancar 0
equilibrio atuarial no longo prazo.

Conforme mencionado na Nota Técnica N© 03/2015/DRPSP/SPPS/MPS:

"4 expressdo equilibrio financeiro e atuarial aplicada & previdéncia
social de que trata o art. 40 da Constituicso Federal tem sua
mﬁmem@MxmmﬁMam
W&MMMHMEMM
mwmmwmiésm
previdencidrias, de forma a que todos os beneficios
prometidos possam ser pagos na forma e no tempo
previstos, ” Grifo nesso.

E fato que o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF
avaﬂmemntﬁﬁmmasprmmﬁlumasmawﬂﬁomaﬂalﬁum
Previdencidrio nos (ltimos anos, resutando numa avaliagio atuarial mais aderente @
realidade demografica, financeira e blométrica do Distrito Federal. Além disso, o TPREV/DF
mintou um Grupo de Trabalho para corrigir as inconsisténcias apontadas na base de dados,
mm,umnﬂwmmmmeMI
m@mmwmmmmwmma
utilizacdo do superavit.

maamm.u_mm—mmmw
técnico atuarial, apés o ajuste de resultado atuarial superavitério, de RS 1.601.391.354,86,
enquanto que o Plano Financeiro apresenta um déficit anual de RS 2.582.722.000,87. Tais
resultados remetem aos gestores estudar a viabilidade de corigir tanto o déficit quanto o

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Fed

SCS Quadra 09, Torre B, 1° Subsolo, Edificio Pargue Cldade Corporate - Brasilia-DF - CEP 70308
Fone (61)3223-7421



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITD FEDERAL
ASSESSORIA ESPECIAL DE ATUARIA

MﬁmmnﬂumémemHMmeWmmdﬁs
Planos de Previdéncia administradas pelo Instituto,

As (ftimas avaliagbes atuariais demonstram que o Custo Normai, custo de
manutenggo do Plano Previdencidrio — DFPREV esta abaixo do Custo Praticado, atusimente
fixado em 33%. Ou seja, estd se contribuindo além do necessirio para o Fundo
Previdencidrio, enquanto gue o Plano Financelro encontra-se deficitario.

mmmemmmmm-md&
2011, 2012, 2013, 2014 e 2015, comparando o resultado superavitario do Fundo
Previdendiario com o Déficit Financeiro Anual do Plano Financeiro:

Superavit Técnico Atuarial do Fundo| Déficit Técnico Atuarial do Fundo
Previdenciario Financeiro no ano
2011| RS 58.007.340,25 2011 13 526.428.719 36
2012] RS 277.318.408,23 202| 7S 901.421.143,38
2013| RS 547.113.772,78 2013] BS 1.358.639,.364,42
2014| RS 2.900.034. 759,87 20014| 05 2,740.138.044.55
2015| RS 1.601.391.354,86 25| AS 2582 72 000 BF

Fonte: Relatorio de Avaliacio Atuarial/DRAA

Mmrﬁo,ohﬁmmdmﬁﬁﬁlhaﬂmmﬁ%mww
Fundo Previdencidrio — DFPREV para suprir as despesas do Fundo Financeiro, o que
m.dea.asmLm.sm,xs,mmmmwmm atuarial como
reserva de contingéncia,

Cnhmrnmahalm,uutﬁﬂa%anﬂmdams,nmﬂlmmm
de plano de custeio previdenciario:

“Secdo VIII - Das Disposicoes Gerais e Finais

At 25. A revisio do plano de custeio que Implique em redugdo das
aliguotas ou aportes destinados ao RPPS deverd ser submetida
previamente & aprovacio da SPPS e deverd atender, cumulstivamente, 0s

seguintes parémetros: (Nova redagio dadz pela PORTARIA MPS N°
21, DE 16/01/2013)
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL
ASSESSORIA ESPECIAL DE ATUARIA

I - Indice de Cobertura igua! ou superior @ 1,25 em, no minimo, cinco
exercicios consecutivos, para o5 planes

16/01/2013)
1T - 2 avaliagio atuarial indicativa da revisdo tenha sido fundamentada em
base cadastral atualizada, completa e consistents, indusive no que se
refere ae¢ tempo de servigp e de contribuigdo anterior dos
Il - os bens, direitos e demals ativos considerados na epuracéo do
resultado atuarial estejam avaliados a valor de mercado e apresentem
compativel com as obrigagies do plano  de
PORTARIA MPS N° 21, DE 16/01/2013)

Vejamos o atendimento a0s itens acima citados:

Inciso I do art. 25:

qudmm,mmnlml,mmqmnmm
mmﬂtmﬂmimmammMuWWn
valor de 25% do indice de cobertura do piano.

Superdvit Técnico
indice de Cobertura: 1,25 |  Ativo do Plano & i

2011| RS  168.147.443.08 | RS 210.124.303,86 | RS 267.747.850,78 | RS 58.007.340,25
2012 RS  221.133.088,88 | RS 276,416,361,10 | RS 553.734.764,33 | RS 277.318.403,23
2013| RS  484.400.85852 | RS £05.501.073,15 | RS 1.152.614.84593 | RS 547.113.772,78
2014|-RS  1.241.354,516,49 [-RS 1551.693 145,61 | RS 1.658.680.243,38 | RS 2.500.034.759,87 @\

RS "

Reservas Matemdticas

ANO | cAMBaC + RMEBC

2015 RS  743.962.242 42 929.952.803,03 | RS 2.531.344.157,88 | RS 160139135486
Fonte: Relatério de Avaliag3o Atuarial/DRAA

Cabe destacar que 0 valor @ ser utilizado para arcar com as despesas previdenciarias “1““
mFmﬂWu,wm'a?ﬁ%mwmm;pésumm
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL
ASSESSORIA ESPECIAL DE ATUARIA

mmhﬁmhlmpuwﬁm,wseja.dnﬁamantémumammamdwauhﬂmde
mﬂelgsﬂxadumlndﬁuldumﬁdamnﬂm.ma.vezqueavalm'de
R$ 1.601.391.354,86 J4 considera o indice de cobertura de 1,25 &, portanto, seria o vaior
total 2 ser utilizado mantendo o indice de cobertura de 1,25 sobre a soma das reservas
matematicas de beneficios a conceder (RMBaC) e beneficios concedidos (RMBC).

Inciso II do art. 25:

A avaliacdo atuarial indicativa que consta no inciso I1 fol realizada com a data-base:
30 de setembro de znm,mrmo.smnmmmmmmumm
existentes no Distrito Federal: SIGRH (Poder Executivo) e MENTORH (Camara Legisiativa e
TﬁW&W}.MMMum&rﬁummmﬁmw
&mmmmum,m-mmquﬁuEWam.o
tunpﬁﬁemmwﬂiwmmm.mﬁamﬁm para o calculo
individual da idade de Ingresso no mercado de trabalho, tanto para homens quanto para
mM,MammMMHmeaiﬂaﬂadeadehmmﬁaﬁﬁn
emos:
'MMMWWMI@M&MNW&WM
- Masculino
* Menor idade entre 24 anos & a idade de admissdo no GDF.
-MMMMWWWMWWEWW
- Feminino
- Menor idade entre 24 anos e a idade de admissdo no GDF.
+ Justificativa Técnica: com base no histdrico de informacdes do GDF analisades, constatou-
mmﬂm&ﬁa'&dlﬁr&um;idﬁa&aﬁﬂﬁnmﬁeamdﬂm
anterior & de 24 anos.

Inciso III do art. 25:
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL
ASSESSORIA ESPECIAL DE ATUARIA

Em 31.08.2015, os recursos previdencidrios dos fundos financeiro e capitalizado
encontram-se alocados, em sua totalidade, em fundos de investimentos e estes estao
concentrados na modalidade de renda fixa — 97% da carteira.

A mensurac3o dos ativos que compdem as carteiras dos fundos de investimentos é
regida peia metodologia de marcagdo @ mercado, estabelecida pefa Circular n® 3068/2002,
do Banco Central do Brasil. Trata-se de procedimento contdbll alinhado sos padroes
internacionais de reconhecimento de ativos e sua operacionalizagdo é de responsabilidade da
instituiciio financeira administradora de recursas de terceiros. Essa metodologia excetua da
marcacio a mercado dos fundos de investimentos os titulos mantidos em carteira até o
vencimento e obedece a critérios consistentes e plenamente verificéveis. Tem por parametro
de mensurac3o o preco médio de negociagdo dos ativos que compdem & carteira dos fundos
de investimentos (preco de venda) com o propdsito de refletir os ganhas ou 2s perdas, ainda
ndo realizados, que poderdo vir @ ocorrer caso a posicdo ou portfdlio do fundo de
investimento venha a ser iImediataments vendida.

A gestSo da carteira de investimentos do Instituto é regids pelos parametros
estabelecidos na Politica Anual de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo
‘& 20s limites e vedagbes para o direcionamento de ativos previstos nas Resolucbes n®
3.922/2010 e 4.392/2014, do Conselho Monetario Nacional.

WEMMM%%MWMM&E
investimentos com parametros de rentabilidade e niveis de liquidez diferenciados, frente a
estratégia de longo prazo adotado, nos Ultimos exercicios, pela natureza de longo prazo
mmmndnmpitaﬂmda.mqmmmrﬂ:smmmm
em ativos pos-fixades a exemplo titulos plblicos federais (NTN-B) e em papéis referenciados
em Indices IMA-B e IDKA t2m apresentado forte volatiidade frente a0 atual cendrio
macroecondmico, © que évidencia alto risco de perdas, no curto prazo, caso sejam

Considerando frente as volatilidades observadas em 2014, a estratégia de alocacdo
m#mmwmmmasmmwnm

mma,mmmmmmmnmm,mwmu (1“
7)

perfil de longo prazo do fundo capitalizado.

W

X
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL
GABINETE DA PRESIDENCIA

Diante do exposto, dentre as diversas modalidades de investimentos da
carteira do Instituto, os fundos prefixados apresentam maior potencial de mitigacdo de
mimEamdmmmmMW-demm&m
- CDL

CARTEIRA DE RENDA FIXA - ATIVDS DE
Més/Ano TOTAL
jan/15 1.769.793,990,78  100.338.519,87  687.731.013,13 = 1.670.132.510,65
fev/15 1.802.395.511,08 100.414.771,38  725.343.037,48  1.902.810.282,46
marf15 1.897.221.366,10  100.474,596,19  728.574.331,79  1.997.695.962,29
abr/15 2.096,586.409,45  102.908.967,97  627.884.652,90  2.199.495.37742
may/15 2.154.957.418,70  105.405.901,32  625.865.317,64 = 2.300.363.320,02
Jun/15 2.242.732.030,36  105.173.608,08  642.643.822,81  2.347.905.638,44
A5 2.374.134.672,9  104.063.482,88  627.922.290,06 2.428.198,155,84
wts 2.324.134.672,96  104,063,482,88  620.758.305,66 2.428.198.155,84
Inciso IV do art. 25:

As rentabilidades nominais auferidas na gestdo da carteira de investimentos,

no periodo de 2012 a 2014 apresentaram-se conforme segue;
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® Renathilidade = Meta Avarial
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL
(GABINETE DA PRESIDENCIA

Ressaltamos que o ano de 2013 experimentou performance atipics, nos
mercados financeiros e de capitais, resultante da atusglo mais restritiva por parte do Comité
de Politica Monetéiria — COPOM, de forma a controlar a inflagio dentro dos limites previstos
na meta inflaciondria, 4,5% so ano, com 2 pontos de variagio para cima ¢ para baixo, no
regime de meta inflaciondria.

Com isso, foram observadas redugbes importantes nos indicadores dos
wdeRMFm-Rfeﬁﬂmvm-Rv.nmmﬂmmﬁW
importantes no valor dos papéis negociados e exigiu um gestio mais complexa ¢ atuante por
parte dos gestores.

No segmento de renda fixa, o maior impacto deve-se no comportamento do
indice de Mercado Anbima - IMA-Geral, que apresentou retomo negativo de
(-1,42%) em 2013, contra um retomo de 17,73% positivo em 2012.

No guadro sbaixo, apresentamos um comparativo entre os titulos ¢ indicadores.
de Renda Fixa nos anos de 2012 ¢ 2013, onde observa-se, claramente, que os papéis com
maior retorno em 2012 (titulos piblicos de longo pruzo (IMA -C, IMA-B ¢ IMA-B+3), nos
MnmmmummuuﬁmwnmdmﬁMmmﬂ.m
decorréncia da marcaclio a mercado desses papéis.
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Performance também negativa foi observada no segmento de renda varidvel,
em zma.mmmﬂmw.mmmxmmm
negativo balisado pelas incertezas e redugdes nos valores bursiteis das principais empresas
négociadas na Bovespa: Vale e Petrobras, bem como; as quedas origindrias das empresas do
Wx.Cmmaﬁmwmmmﬂ..qumwmmdm
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de (-15,51%), chegando a atingir o mimmo de 45.044 pontos; em 03.07.2013 ¢ encerrando 0
exercicio a 31.507 pontos.

Em 2013, a BM&Fbovespa iniciou o ano com 60.952 pontos ¢ encerrou com
51,507 pomtos, com redugdes sistemiticas durante todo o periodo. Mais do que um
movimento pontual, tivemos uma desaceleragio no volume de negocios ¢ mudanga de
comportamento do capital estrangeiro.
Com isso, a maioria dos investidores institucionals como € o caso do IPREV/DF, na qualidade
de gestor de recursos do Regime Proprio da Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal,
nfio obteve retornos condizentes com sSuas metas Sruariais.

O cendric macroecondmico de 2013 foi marcado pela perda dos principais
mmmmmmm:mmammwmk
pensiio conseguiu sequer atingir o mets atuarial dos planos previdencidrios administrades. Os
fundos de investimentos baseados em titulos piblicos ¢, também, os de renda varidvel ndo
obtiveram performance suficiente para prover a adequada rentubilidade.

Inciso V do art. 25:

Destacamos que a taxa de juros utilizada na avaliagio atuarial € condizente
mammmmm@uwmmm,mmm
mﬂﬂ+$ﬁ-mm,MmimvmmE&mMﬁ4ﬂ3.

Ressaltamos que @ proposta em tela observa a permanéncia equilibrada dos
recursos do Fundo Previdencidrio, garantindo a utilizagdo deste instrumento (segregacio da
m}mmﬁ@mﬂmuwuwem,mmm
contrariamente & promogdo dessa equagao.

£ de se notar que o préprio Ministério da Previdéncia Social incentiva a
construcio de altemativas para equacionamento dos déficits atuariais, Inclusive que
mWamhqaﬁodmpmmﬁWmawmmdem;ME
direitos de qualquer natureza 30 regime, como demonstrado nas garantias da solvéncia e a
liquidez do plano de beneficios.

A Portaria MPS n®, 403/2008, no seu art. 22 determina o seguinte:
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“ﬂtfzwaMrmamziaﬂFPsm
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Pelo exposto, mmam@mmmmamum
mimim&mﬂﬁmmmﬂinmﬂw
m,mmmlmemﬁmﬁoqmmamm?%&wm
atuarial, no valor de R$ 1.201.043.516,15, para arcar com as despesas previdencidrias do
mmmemamﬁmmmmmmmm
aaﬁmmwmdamuemmlﬁ.ﬁﬁ%,famammednmﬁﬂm

avaliagao atuarial.
o i
Amwd&m

De acordo,
Eﬁmlmém&mdﬂms@IdﬂHMﬂaﬁm
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