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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo o estabelecimento do contexto para gestao de
riscos da Diretoria de Investimentos do Iprev-DF.

O estabelecimento de contexto para gestdo de riscos e integridade se refere ao
entendimento do histérico do setor e de seus riscos. Em outras palavras, o estabelecimento
do contexto captura os objetivos, o ambiente envolvido, suas partes interessadas e a
diversidade de critérios de risco. Assim sendo, o correto estabelecimento do contexto
permite uma melhor identificacao dos riscos.

A Politica de Gestao de Riscos, por sua vez, tem por objetivo estabelecer os principios,
as diretrizes, as responsabilidades e o processo de gestao de riscos nas unidades organicas
do Poder Executivo do Distrito Federal com vistas a incorporacao da analise de riscos a
tomada de decisao, em conformidade com as boas praticas de governanga adotadas no
setor publico.
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DIRETRIZES GERAIS

As atividades de monitoramento, analise e controle sao desempenhadas pela
Coordenacao de Investimentos e a Divisdo de Controle e Risco, com base nas informacdes
recebidas dos sistemas gerenciais de processamento e calculo de risco e das demais
areas envolvidas no processo de registro de operacdes, processamento de carteiras, envio
e manutencgao de bases de dados.

O gerenciamento e controle de riscos dos Fundos de Investimentos, constituidos em
observancia aos normativos ICVM e as melhores praticas estabelecidas pela ANBIMA,
compreende processos estruturados de controle, monitoragao e tomada de decisao, em
rotina perioddica, observados os critérios e as politicas de investimento, de alocacao de ativos,
de negociagao de Titulos e Valores Mobiliarios e de enquadramento de carteiras definidos
no regulamento.

COMPETENCIAS

A Coordenacgao de Investimentos, por meio da Divisao de Controle e Risco:

+ Elabora planilhas semanais e mensais de acompanhamento e desempenho da
carteira;

+ Analisa o desempenho dos investimentos frente aosreferenciais de mercado e a
meta atuarial estabelecida;

+ Analisa a composigcao de carteira de investimentos, por perfil de riscos, por
categoria de investimentos, por exposicao de gestores e segmentos de alocagao;

+ Elabora e acompanha a metodologia e os critérios de riscos da carteira de
investimentos do Iprev-DF;

+ Avalia e gerencia os riscos operacionais dos investimentos e das atividades,
desenvolvidas no ambito da Diretoria de Investimentos;

+ Elabora relatérios sobre a carteira destinados ao Comité de Investimentos e Analise
de Riscos e demais 6rgaos colegiados.

COMITE DE INVESTIMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

E 6rgdo colegiado de natureza consultiva e deliberativa, responséavel pelo apoio
executivo da Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do
Distrito Federal.
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Ao Ciar compete:

* monitorar e manifestar sobre as algadas de aplicagao dos recursos do RPPS, de
forma a subsidiar a DIRIN sobre a estratégia mensal de alocagao dos recursos
e as movimentagdes necessarias a otimizacao da performance da carteira de
investimentos;

+ observar as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicagao de recursos;

« monitorar o disposto na Politica de Investimentos, nas normas do Conselho
Monetario Nacional e na legislagao regente vigente;

« acompanhar e apoiar a execucao da Politica de Investimentos do RPPS, bem como
suas eventuais revisoes;

+ tomar ciéncia e apreciar os relatérios de verificagao de critérios de credenciamento
das institui¢cdes financeiras e produtos de investimentos, conforme Portaria Iprev-DF
n° 41, de 27 de julho de 2023, e requisitos dispostos previstos na Portaria MTP n°
1.467/2022;

+ apreciar a informacao relativa ao cendrio econémico de curto, médio e longo prazos,
e dos indicadores econémicos;

« acompanhar e analisar o desempenho das aplicacdes, em consonancia com a
Politica de Investimentos;

« acompanhar e avaliar a performance dos investimentos, com base em relatérios
financeiros e gerenciais apresentados pela DIRIN;

« propor estratégias de investimentos para um determinado periodo ou aprovar a
estratégia proposta pela DIRIN;

+ reavaliar as estratégias de investimentos em decorréncia de fatos conjunturais
relevantes;

« propor e/ou definir os ajustes necessarios a Politica de Investimentos em curso e/
ou aprovar os ajustes propostos pela DIRIN;

« acompanhar e avaliar o nivel de exposicao a risco da carteira de investimentos do
Iprev-DF, propondo realocagées quando couber;

+ elaborar Parecer Mensal referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas e da aderéncia das
alocacgdes e processos decisorios de investimentos - em atendimento ao Manual do

+  Pro-Gestao; e

+ elaborar e aprovar o regimento interno do CIAR, e suas alteragdes.elaborar e aprovar
o regimento interno do Ciar, e suas alteragdes.
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RESPONSABILIDADES

A Diretoria de Investimentos (Dirin) elabora a proposta de Politica Anual de
Investimentos e a encaminha ao Comité de Investimentos e Analise de Riscos, Diretoria
Executiva e Conselho de Administragao, responsavel por sua aprovagao.

Em conjunto com o Comité de Investimentos e Andlise de Riscos (Ciar), a Diretoria de
Investimentos define mensalmente a estratégia de alocagao de curto prazo ao longo do ano,
em observacao das diretrizes, limites e objetivos estabelecidos na Politica Anual vigente.

Compete ainda ao Comité de Investimentos e Analise de Riscos a definicao dos
parametros de risco a serem observados nos investimentos e a avaliagdo da execugao da
Politica realizada pela Dirin, propondo realocagdes ou redirecionamentos com vistas a balizar
a gestado e enquadrala aos adequados limites.

A Diretoria de Investimentos é a unidade responsavel por coordenar a gestao dos
investimentos a luz da Politica Anual e das diretrizes do Ciar, de forma a observar os
limites por segmento e indices de referéncia, bem como monitorar os niveis de riscos
de investimento, elaborando relatérios gerenciais para acompanhamento dos érgaos
colegiados. Devera, ainda, realizar as operagdes de investimentos e desinvestimentos entre
os diferentes instrumentos financeiros disponiveis para o alcance dos objetivos definidos na
Politica de Investimento, e de forma a fazer face ao fluxo de caixa apontado pela Diretoria de
Administragao e Finangas. Nas suas atividades, a Diretoria de Investimentos adota controles
e analises que busquem de forma prudencial o adequado nivel de liquidez, seguranca,
rentabilidade, solvéncia e mitigagao de riscos.

A Coordenacéao de Investimentos, por meio da Divisdo de Controle e Risco, emite
relatorios tanto para controles internos, como para controles externos, que sao divulgados
no proéprio site do Iprev-DF, bem como no Sistema Eletrénico de Informagées — GDF.

GESTAO DE RISCOS

O gerenciamento e controle dos riscos compreende um conjunto de processos que
incluem:

+ 0 mapeamento, analise e categorizacao dos tipos de riscos incidentes;

+ A modelagem quantitativa e/ou qualitativa para mensuragao dos riscos, observadas
suas particularidades;

+ 0 acompanhamento sistematico e rotineiro dos riscos, com a apuragao e reporte
das exposicgoes;

+ A implementacao de agdes corretivas, conforme o apetite de riscos, as regras
de enquadramento de carteiras e os limites estabelecidos, nos regulamentos
individualmente, ou, de forma genérica, dos limites gerais estabelecidos por este
instrumento normativo;
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+ Aimplementacao de agoes corretivas com o objetivo de produzir, de forma proativa,
o reenquadramento das exposi¢gdes e/ou a minimizagao dos riscos nao desejados,
em observancia ao apetite de risco estabelecido.

« Os instrumentos e os conceitos utilizados para o controle e gerenciamento de riscos
refletem as melhores praticas de mercado e incorporam os avangos académicos e
tecnoldgicos, observadas a efetividade de sua aplicagao pratica e a relagao positiva
de custo beneficio de sua implementacao e manutencao.

Para fins deste Manual, sdo consideradas as seguintes categorias de risco, detalhados

a seqguir:
+ Liquidez;
«  Mercado;

+ Crédito e Concentragao;
« Operacional.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez tem origem no descasamento de volumes e prazos, entre os direitos
e obrigacdes. Para fazer frente a este risco, é avaliado periodicamente se o volume disponivel
de ativos de liquidez e o potencial de liquidificagdo das demais exposi¢oes é suficiente para
fazer frente ao resgate potencial das cotas.

A Diretoria de Investimentos, na qualidade de Controladora de Fundos ira suportar os
Gestores Contratados nas atividades de monitoramento de risco de liquidez.

Para o controle do risco de liquidez, sao utilizadas as seguintes medidas:

+ indice de Liquidez: baseado em modelagem financeira e com a utilizagéo de
parametros arbitrados, de estimacgao do grau de suficiéncia de recursos para fazer
frente aos resgates solicitados realizados ou potenciais, utilizando os conceitos
de Liquidificagcdo de Ativos.

+ Liquidificacao de ativos: consiste na avaliagao do potencial de geragao de recursos
gerados pela venda dos ativos detidos pelo Fundo de Investimento, conforme a sua
natureza e do instrumento financeiro que |Ihe representa, podendo esta liquidez ser
enquadrada como Imediata, Estrutural e Contingente;

+ Potencial de resgates, através da avaliagdo do comportamento historico e
estatistico do volume e do perfil dos resgates solicitados, observadas as regras
de caréncia de resgate e prazo de liquidagao das cotas e/ou classes de cotas;

+ Fator de Cotizacao: avaliagao do grau de concentragao dos cotistas, potencializando
de forma crescente os resgates quanto mais concentrado for o perfil e quantidade
de cotista;

+ Andlise de Estresse e Analise de Condi¢6es Extremas: apuragado do indice de
liqguidez baseada em método prospectivo de cenariza¢ao de piora nos parametros
financeiros de liquidificagao de ativos e potencializagao dos resgates solicitados;
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«  Como instrumentos de gestao e controle do risco de liquidez, sao utilizados;

+ Relatérios gerenciais de acompanhamento do indice de Liquidez, valores absolutos
e relativos;

+ Relatérios gerenciais de acompanhamento do histérico de resgates e perfil de
cotistas;

« Acompanhamentos de planos de agao, em caso de desenquadramento;

« Avaliacao, adocao e monitoramento de Plano de Acao de Prevencao a Risco de
Liquidez, PaPRL, quando aplicavel, com o objetivo agdes preventivas para fazer
frente a eventuais deficiéncias projetadas para o restabelecimento dos niveis reais
de liquidez, tendo por base a Analise de Estresse;

« Caso haja dispositivo estabelecido pelos Regulamentos individuais dos Fundos
de Investimento, convocagao de assembleia para autorizagao da venda de ativos
que produzam desenquadramento de carteiras ou a aprovacao da suspensao de
resgates ou mesmo o encerramento do Fundo.

+ Os controles acima mencionados serao realizados em periodicidade minima
semanal/mensal.

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado tem origem na flutuacao dos pregos e indices praticados no mer-
cado. Para fazer frente a este risco, sao avaliados periodicamente a tendéncia e o compor-
tamento dos indicadores financeiros e dos precos de tal forma que sejam redirecionadas
as decisOes de investimentos, a composi¢ao da carteira e a negociagao de operagdes de
hedge. A Diretoria de Investimentos, na qualidade de Controladora de Fundos ira suportar
os Gestores Contratados nas atividades de monitoramento de risco de mercado.

O controle do risco de mercado é baseado nas seguintes
medidas:

+ Value-at-Risk (VaR): baseado em modelagem paramétrica, matematica e estatistica,
de estimacgao das perdas maximas, dos ativos detidos pelo Fundo, considerando
intervalo de confilanga com 95% e “holding period” de 1 dia;

« Apuracgao e calculo do VaR: para apuracgao e calculo do VaR os ativos sao
decompostos em fatores de risco, conforme a sua natureza e do instrumento
financeiro que lhe representa, podendo este fator de risco ser enquadrado
como risco de Juros Pré-fixados, Juros e Cupom de Inflagdo, Moeda, Acdes e
Commodities;

+ Enquadramento de ativos: baseado no monitoramento das regras e critérios de
alocacgao de ativos, conforme estabelecido nos respectivos Regulamentos;

+ Como instrumentos de gestado e controle do Risco de Mercado sao utilizados;

+ Relatérios gerenciais de acompanhamento de VaR e Enquadramento, valores
absolutos e relativos;

* Mensageria de Limites, em caso de desenquadramento;
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+ Adocao de planos de contingéncia para implementacao de a¢cdes para o
enquadramento dos limites e das exposi¢des, através de negociagao de novas
operagdes com o mercado (compra e venda de ativos). Os controles acima
mencionados serao realizados em periodicidade minima mensal.

RISCO DE CREDITO

O risco de crédito tem origem no nao recebimento dos ativos que compdem a carteira.
Para fazer frente a este risco, sao avaliadas periodicamente a performance dos Titulos e
Valores Mobilidrios que compdem a carteira e seus precos de negociacao, de tal forma que
sejam redirecionadas as decisdes de investimentos.

O controle do risco de crédito é baseado nas seguintes medidas:

+ Definigao de um procedimento de avaliagao de crédito e de autorizagao prévia para
a aquisicao de ativos e controle de limites para concentracao dos ativos de crédito,
conforme os critérios estabelecidos nos regulamentos individuais dos Fundos de
Investimento;

+ Coleta, analise e revisao periddica de documentagao compreendendo informacgdes
cadastrais, societarias, demonstracdes financeiras, grau de endividamento, fluxo
de caixa, para avaliagao do risco de crédito do emissor ou cedente ou contraparte,
considerando a natureza juridica e contratual dos instrumentos financeiros
utilizados e das garantias vinculadas;

« Parecer, com analise prévia na aquisicao de ativos de crédito e da atribuigcao
de classificagado da qualidade do crédito, rating de crédito, considerando-se as
condicdes financeiras e de solvéncia, do emissor ou cedente, as condicdes de
mercado e os efeitos de concentragao;

+ Revisao periddica da classificacao de crédito e da capacidade financeira e
de solvéncia do emissor ou cedente, considerando também as informacgdes
relacionadas a capacidade de recuperacao de crédito, quando da detecgao de
indicios da deterioragcdo da capacidade de recebimento dos ativos ou direitos
creditorios;

+ Relatérios gerenciais com indicadores de controle e monitoramento da qualidade
de crédito.
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RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é caracterizado pela possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacgao de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a inadequacgao ou deficiéncia em
contratos firmados pelo Iprev-DF, bem como as sangdes em razdao de descumprimento
de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas pela Iprev-DF.

A gestao e controle dos riscos operacionais tem suporte dos seguintes instrumentos:

+ Relatérios gerenciais de acompanhamento das ocorréncias operacionais;

+ Adocao de Planos de acao para melhoria de eventuais falhas operacionais, com
identificagao de responsaveis e prazos;

+ Adocao de Planos de contingéncia e de continuidade de negdcios para garantir a
capacidade operacional minima na eventualidade de interrupgdes drasticas das
atividades.

CONTROLE DE LIMITES DE RISCO

O monitoramento dos critérios de controle, dos limites de risco de mercado e de
liquidez, das regras de enquadramento de carteira e de concentragao de ativos é realizado
em conformidade com as definigdes estabelecidas nos Regulamentos, individualmente.

Caso nao haja uma definicao expressa dos critérios de controle, nos regulamentos de
cada fundo individualmente ou por solicitacdo expressa do diretor de gestdo de recursos,
sao observados os seguintes parametros gerais:

« Pararisco de mercado, limites maximos de 5% do PL, para VaR, e de 20% do PL, na
Andlise de Estresse;

« Na ocorréncia de desenquadramento dos critérios de controle sdo comunicados
alertas:

» aos Gestores dos fundos de investimento onde identificou-se o desenquadramento;

» ao Diretor de Investimentos, ao Controlador, ao Conselho de Administracao e ao
CIAR, para conhecimento e acompanhamento.

+ Estas ocorréncias compdem base histérica e sao avaliadas e reportadas
periodicamente, de forma consolidada.
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« Para o reenquadramento dos critérios estabelecidos, sdo avaliadas e implementadas
acoOes pelas areas responsaveis, observada autorizagao expressa para que seja
implementado este reenquadramento.

SISTEMAS GERENCIAIS E
DE INFORMAGCOES

No que tange o gerenciamento e Controle de Riscos, sem prejuizo ou conflito com
as demais funcionalidades eventualmente desempenhadas, os sistemas gerenciais
utilizados incluem solugdes externas de mercado, contratadas junto a terceiros, com notério
conhecimento técnico ou, ainda, solugdes desenvolvidas internamente.

Os principais processos compreendem:

« Solugao interna, para acompanhamento do cadastro gerencial dos Fundos de
Investimento;

+ Solugao de mercado para registro, processamento e monitoramento da liquidagao
de ativos e provisionamento de crédito;

+ Solugdo de mercado para o calculo de riscos de mercado e liquidez;

« Arquivos XML com layout Padrao, para a captura das bases de dados com as
caracteristicas financeiras e contratuais dos ativos e carteiras, com organizagao
e com conteudo de informagao padrao, compativel com as exigéncias CVM e
ANBIMA,;

+ Relatérios eletronicos com a abertura da movimentacao e de resgates e composi¢ao
de cotistas. Adicionalmente, sdo utilizados controles e relatérios internos para o
calculo e a elaboragcao de acompanhamentos e detalhamentos complementares
aos disponibilizados de forma sistémica.

CLASSIFICACAO DE RISCO
DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Para fins deste Manual, a classificagao de risco implica na avaliagao e atribui¢ao do
grau de risco dos produtos, integrantes da carteira do Fundos de Investimento, tendo por
base exclusivamente as caracteristicas financeiras e contratuais intrinsecas, independente
da configuragao efetiva da carteira num determinado momento ou da evolugao desta carteira
ao longo do tempo.

Esta classificagéo de risco deve ser feita sem prejuizo dos demais controles realizados
em bases periddicas, para acompanhamento do risco de mercado, crédito, ou liquidez, ou
das alteragdes contratuais, observadas as demais exigéncias regulamentares e gerenciais
internas.
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Para a modelagem de atribuicao e classificacao de risco de Fundos de Investimento
devem ser observados, no minimo, os seguintes principios basicos:

+ Definigao da ‘Matriz de Classificagao’ de risco de produtos e operagdes;

« Avaliacao dos produtos, pela identificagcao de suas caracteristicas financeiras e
contratuais intrinsecas;

+ Avaliacao do Regulamento do Fundo de Investimento, pela identificacdo dos
produtos autorizados;

« Enquadramento destes produtos e operagdes na ‘Matriz de Classificacao’;

+ Calculo da soma dos pesos relativos para a definigdao do ‘score’ consolidado de
risco;

«  Enquadramento do ‘score’ consolidado na ‘Tabela de Pontuagao’ das categorias
de risco.

TRATAMENTO E CONFIDENCIALIDADE
DAS INFORMAGOES

O controle e reporte de riscos, através de mensageria e controle de limites e da
divulgagéo de relatérios gerenciais, deve observar a confidencialidade no tratamento das
informacoes. Para tanto devem ser observadas a individualidade dos Fundos de Investimento
controlados, por um lado, e as atribuicdes especificas do Administrador Fiduciario, em
relagao a estes Fundos de Investimento.

CONSIDERACOES FINAIS

O presente manual se encontra em constante evolucdao com o intuito de definir
os procedimentos relacionados ao gerenciamento e monitoramento de risco, sempre
respeitando as normas regulatorias e seguindo a orientacao do autorregulador.

O desconhecimento em relacdao a qualquer das obrigacdes e compromissos
decorrentes deste documento nao justifica desvios, portanto, em caso de duvidas ou
necessidade de esclarecimentos adicionais sobre seu conteudo, favor consultar a area de
Compliance.

Este documento é de uso interno, porém, em alguns casos pode ser disponibilizado
a terceiros mediante prévio consentimento da area de Compliance, sendo certo que o
respectivo envio deve ser realizado exclusivamente em meio fisico ou em formato “.pdf”,
(documento rotegido), contendo os devidos disclaimers de confidencialidade.
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Este documento é de uso interno, porém, em alguns casos pode ser disponibilizado
a terceiros mediante prévio consentimento da area de Compliance, sendo certo que o
respectivo envio deve ser realizado exclusivamente em meio fisico ou em formato “.pdf”,
(documento protegido), contendo os devidos disclaimers de confidencialidade.

A expectativa da administragdo do Iprev-DF é que em até 6 (seis) meses a contar da
ultima revisao deste documento, todos os controles e estruturas aqui citados ja estejam
em vigor em carater efetivo, sendo certo que alguns deles ja estdao em pleno funcionamento
nesta data.
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