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Comité de Investimentos e Analise de Riscos
ATA

ATA DA NONAGESIMA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E ANALISE DE RISCOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL, INSTITUIDO PELA PORTARIA
IPREV/DF N2 37/2016.

Aos dezoito dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte um, as 15 horas e 12 minutos, por meio
de teleconferéncia, realizou-se a nonagésima reunido ordinaria do Comité de Investimentos e Analise de
Riscos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR/Iprev/DF, instituido pela

Portaria Iprev/DF n? 37/2016, com a seguinte ordem do dia: | — Conjuntura Econdmica
(novembro/2021); 1l — Politica de Investimentos — 2022; Il — Plano de Gestado Imobiliaria 2021/2022; IV
- Relatério Mensal de Investimentos (outubro/2021); V - Estratégia de Investimentos

(dezembro/2021); Participaram da reunido os seguintes Membros Titulares: Ney Ferraz Junior,
Presidente do Iprev/DF e Coordenador do CIAR; Jefferson Nepomuceno Dutra, Diretor da Diretoria de
Investimentos do Iprev/DF; Rodrigo Gongalves Ramos de Oliveira, Representante da Casa Civil do Distrito
Federal; Fabricio de Oliveira Barros, Representante da Secretaria de Estado de Economia do Distrito
Federal. Membros suplentes: Registra-se que nao houve a participacdo de membros suplentes na
presente reunido. Registra-se que participaram da reunido na qualidade de convidados: Ramon Estevao
Cordeiro Lima, Assessor Especial de Estratégia e Investimento do IPREV/DF; Lucas Fernandes de Azevedo,
Chefe da Unidade de Gestao de Ativos Nao-Financeiros; Lucyano Segundo, Coordenador de Gestdo de
Ativos N3do-Financeiros; Marina Gomes da Silva Nunes, Assessora Especial da Assessoria Especial da
Presidéncia; Luzia dos Santos Ribeiro Chaves, Secretdria Executiva. Verificada a existéncia de quérum, e
apos a leitura da pauta, a reunido iniciou-se pelo item | - Conjuntura Econdmica
(novembro/2021). Inicialmente, o Diretor de Investimentos, o Sr. Jefferson Dutra, informa a necessidade
de aprovacdo da Politica de Investimentos 2022, seguindo determinacdo da Resolugdo 3.922/2010 —
Conselho Monetario Nacional. Ao iniciar o cenario internacional, informou que atualmente o Brasil ja
teve mais de 22 milhdes de casos de COVID, com cerca de 612 mil mortes, entretanto, percebe-se avanco
gradativo da vacinacdo, 128 milhdes totalmente vacinados. Quanto ao cendrio internacional, aponta que
0 panorama econdmico superou as expectativas diante da queda de desemprego, mostrando-se estavel.
Na China, a expectativa de PMI era de 50,0 pontos, mas no més de outubro apresentou um pequeno
avanco de expansdo econdmica. Adiante, no que diz respeito a Zona do Euro, observa-se uma pequena
diminuicdo na taxa de desemprego. O mercado tinha a previsdao de 7,5 por cento, mas caiu um pouco
mais que o esperado. Informou que o indice S&P 500 estd em constante crescimento e continua com
tendéncia de alta, sem muita variacao negativa, fechou o més em 4.605,38 pontos. Comentou acerca do
US Dollar Index — DXY, que apresenta a relacdo do ddlar com as principais moedas mundiais. Disse que a
precificacdo de dolar estd em um patamar interessante, ganhando forca novamente com as demais
moedas. Os Titulos Publicos Americanos sao os ativos considerados mais seguros e mostram-se estaveis,
comecando a ter uma abertura buscando fuga do risco. Foram apresentadas expectativas de PIB com
crescimento de 4,93 por cento em 2020 e crescimento de 1,00 por cento em 2021; em relagao a inflagao,
ha projecao de 9,33 por cento em 2020 e de 4,63 por cento para 2021. No grafico em linhas apresentou
gue desde o inicio do ano estava com a expectativa da bolsa brasileira com relacdo aos principais pares,
gue sdo os BRICS, mostrando oportunidade, porém sofreu alteracdo ao longo do ano. Trazendo para o
cenario doméstico, no panorama econémico do Brasil, apresenta uma redug¢do na producdo industrial. A
bolsa interna, fechou o més de outubro préximo de 103.500 pontos. O IPCA, medido pelo IBGE,
apresentou em outubro 1,25%. Apontou que o processo inflaciondrio deste ano foi acentuado e possui
meta de inflacdo estd em 3,75% no ano, com intervalo de tolerancia +/-1,5 p.p. acumulado de 12 meses,
0 pais apresenta 10,67% na inflacdo acumulada, e aumento da taxa SELIC em 7,75%, conforme ata do
COPOM. O Ddlar/Real encerra o més em RS 5,63. Apresentou o comparativo periddico das taxas de NTN-
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B — IPCA por vencimento. Trouxe o comparativo periddico das taxas NTN-B para acompanhar titulos
publicos, mais procurados no momento; comparativo periddico das taxas LTN que sdo pré-fixadas em
SELIC; e o comparativo periddico das taxas LFT que é uma pds-fixada SELIC. Por fim, relata as medianas
do Relatério Focus — IPCA projetado de 9,77%aa, PIB 4,88%aa, meta da Taxa SELIC 9,25%aa. Item Il —
Politica de Investimentos — 2022. Inicialmente apresentou um quadro sobre a governanca de
investimentos. Apds os principais pontos, o Diretor passa a palavra ao Chefe da Assessoria Especial de
Estratégia de Investimento, o Sr. Ramon Estevdo, que realiza a apresentacdo detalhada da Politica de
Investimentos elaborada pela Diretoria de Investimentos para o ano de 2022. O assessor informa que o
objetivo é sempre manter o poder de compra e que é o que a legislacio também solicita. Assim, se
utilizou do Boletim FOCUS do BACEN, com referéncia de 05 de novembro de 2021, informando que
guanto ao Fundo Soliddrio Garantidor, o estabelecimento da meta proposta serd o quociente entre a
expectativa do IPCA para 2021 de 9,77% a.a, sobre a expectativa de taxa SELIC para 2021 de 9,25% a.a.
totalizando IPCA + 1,06%. Para o Fundo Capitalizado, pontua que o Instituto segue as orientagdes
instituidas pela Portaria n2 464 de 19 de novembro de 2018, do Ministério da Fazenda, que determina
gue se deve utilizar a taxa de juros mais proxima a duracdo do passivo do RPPS. Ha ainda a Portaria
IPREV/DF n? 68, de 18 de outubro de 2017 estipulando que a taxa de juros pardmetro para o Fundo
Capitalizado de regime de beneficio definido terd como base a taxa média dos ultimos trinta e seis meses
do titulo publico federal indexado ao indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA com vencimento
equivalente mais aproximado da duracdo do passivo do plano de beneficios. Sendo assim, escolheu-se os
Titulos Publicos Federais NTN-B 2030/2035 cuja média foi de 3,94%. A meta sugerida para o Fundo
Capitalizado foi de IPCA + 2,60%, banda calculada em cima da média dos Titulos Publicos Federais NTN-B
2030/2035. Ja o Fundo Financeiro como é de reparticdo simples ndo possui meta definida, entretanto
deixa-se diariamente aplicado nos fundos mais liquidos e faceis de movimentar. Por oportuno, o Diretor
Jefferson pontua que, apds reunido com a Unidade de Atuaria, determinou-se que a meta esta razodvel
desta maneira, sendo que o trabalho é feito com base em expectativas. Elucida que sobre a estratégia de
alocagdo, os limites propostos respeitam a Resolu¢do n2 3922/2010 — CMN. Na composicdo, divide-se a
carteira entre os principais benchmarks, que se gera uma média, definidos as porcentagens minimas e
maximas para cada seguimento seguindo fielmente os limites da Resolu¢dgo CMN 3.922/2010, visando
balanceamento e equilibrio da carteira. Em estudo de expectativa para 2022, estabelece-se a estratégia
alvo de: 62,71% (Fl 100% para Titulos Publicos — art. 79, VII, b); 15,52% (FI de Renda Fixa geral, art. 79, IV,
a); 3,23% (FI Renda Fixa “Crédito Privado”, art. 72, VII, b); 0,11% (FI de Acdes- indices com no minimo 50
aclOes, art. 89, 1, a); 6,19% (FI de acGes geral, art. 89, I, a); 1,56% (FI multimercado aberto, art. 82, Ill);
1,44% (Fl em participagoes, art. 89, 1V, a); 1,15% (FI imobilidrio, art. 82, 1V, b); 1,0% (Renda Fixa — Divida
Externa, art. 99, 1); 1,00% (Fundo de Investimento — Sufixo Investimento no Exterior, art. 92-A, Il); 6,09%
(Fundo de Ag¢des BDR Nivel 1, art. 92-A, 1l1). lll - Plano de Gestdo Imobiliaria 2021/2022. No que tange o
Plano de Gestdo Imobiliaria para o ano de 2022, o Diretor Jefferson passa a palavra ao Chefe da Unidade
de Gestdo dos Ativos Nao-Financeiros, o Sr. Lucas Fernandes que inicia a apresentacdo explicando que o
Plano de Gestdo Imobilidria foi elaborado de maneira conjunta, contando com: elaboragdo da Unidade,
Coordenagao e Divisdao dos Ativos Nao-Financeiros, como também elaboragdo e supervisao da Diretoria
de Investimentos. Pontua que os tépicos abordados envolvem diretrizes legais e instrumentos normativos
relacionados a gestdao de imdveis de Regime Préprio de Previdéncia Social. O panorama do mercado
imobilidrio no Brasil e expectativas, diagndstico completo dos imdveis na carteira, acdes concluidas em
2021, acGes em andamento 2021/2022, administracdo de a¢Oes da carteira de imoéveis, referenciais de
rentabilidade dos ativos imobilidrios e propostas de encaminhamento, por bloco de imdveis. O Chefe de
Unidade informa que a Diretoria de Investimentos em seus levantamentos, projeta um PIB estavel para
2022. Disse que embora as expectativas da economia global sejam de crescimento, o Brasil no préximo
ano passara por eventos e decisGes politicas que pesam sobre o PIB. Informou que a tendéncia no
mercado imobilidrio é que os investidores voltem para os investimentos de renda fixa e o mercado
imobilidrio dé uma estagnada em 2022. Apds, traz o diagndstico completo dos imdveis da carteira,
informa que constam 36 registros de imoveis efetivamente transferidos de 44 previstos na Lei
Complementar n2 917/2016 e na Lei 5.729/2016. Posteriormente, classificou os imdveis de acordo com a
situacdo geral e pendéncias mapeadas: 25 adequados para exploracdo econémica (93,1% da soma do
valor) e 13 imdveis inadequados para exploragdo econdmica (6,9% da soma do valor). O Chefe de
Unidade, realiza explanacdo detalhada a respeito dos tépicos ora mencionados. Em seguida, o
Coordenador da Gestdo dos Ativos N&o-Financeiros, o Sr. Lucyano Segundo, apresenta de maneira
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minudenciada as ac¢des operacionais de geréncia, manutencdo e monitoramento dos imdveis que
compdem o patriménio do Fundo Solidario Garantidor. Ato posto, o senhor Lucas Azevedo apresenta a
proposta de encaminhamento dos imdveis, terrenos e glebas ligados ao FSG, dividindo-os em cinco
blocos de destinacdes possiveis em ordem decrescente de liquidez e crescente de complexidade, e sexto
bloco com imdveis com pendéncias administrativas ou judiciais aos quais se solicita permuta junta ao
GDF (devidamente detalhados no Plano de Gestdo Imobilidria 2021/2022). Por fim, procede-se a votagado
por parte dos membros titulares do Comité, a Politica e o PGl foram aprovados na integra por
unanimidade. O Sr. Rodrigo Gongalves sugeriu quanto ao PGI de se realizar um acompanhamento para
observar a valorizacdo ao longo do tempo dos imdveis, bem como sugeriu a hipdtese de se realizar um
estudo sobre a possibilidade de desmembramento das vagas do Bonaparte, caso seja o caso. O Diretor
Jefferson comentou sobre os processos ja realizados pela Diretoria de Investimentos sobre as avalia¢cdes
dos imdveis. Item IV - Relatério Mensal de Investimentos (outubro/2021). O Diretor de Investimentos
passou a palavra para o Assessor Especial, o Sr. Ramon Estevao que iniciou a apresentagao sobre a
Andlise da Carteira, comentando sobre a entrada nos Titulos Publicos. Apresentou quadro que
consubstancia nivel de liquidez do FSG, e informa posicionamento de aproximadamente 63,48% em
“muito alta”. Ademais, informa a composicdo da carteira, com a soma do Fundo Soliddrio Garantidor por
segmento, apresentando renda varidvel de 30,36% e renda fixa de aproximadamente 64,69%. Apds
apresentar problemas com a conexao da internet, o Diretor Jefferson continuou a apresenta¢do. No
tocante ao Fundo Capitalizado, apresenta comparativo por segmento, considerando-se a analise da
carteira, apontou que é uma composicdo bastante cirurgica (22,23% em RV e 77,77% em Renda Fixa).
Adiante, apresenta o nivel de liquidez do fundo que se encontra em 80,16% em muito alta. Comenta a
meta dos fundos, de 109,14% para o FSG e 110,89% para o Fundo Capitalizado. Posteriormente,
apresentou slide sobre a lista de benchmark no ano dentro do mercado financeiro, que sao indicadores
principais de referéncia para uma carteira de RPPS. V - Estratégia de Investimentos e Risco
(dezembro/2021). O Diretor Jefferson neste item apresentou as seguintes propostas: Fundo Solidario
Garantidor: considerando a caracteristica do Fundo, que é de solvéncia, “maduro” e perfil intermediario
de risco, foi sugerida a realocacdo de IRF-M1/DI para IMA B5/IDKA 2/alocac¢do dindmica de até RS 200
milhGes (5,3%); sugere a realoca¢do de Fundos de Renda Fixa para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de
até 200 milhdes (5,3%); realocagdo de IRF-M1/DI/Renda Variavel de até 100 milhdes para fundo de Renda
Variavel, credenciados IPREV (2,67%); e ainda se sugere a realocacdo de IRF-M1/Dl/alocacdo dindmica de
até RS 50 milhGes para Fundos no exterior Credenciados IPREV DF (1,33%). Fundo Capitalizado: em razdo
de ser um fundo “jovem”, com perfil intermedidrio/agressivo de risco, sugeriu-se a realocacdo de IRF-
M1/Dl/alocagdo Dindmica para IMA-B5/IDKA 2a de até 6 milhGes (3,2%); sugere a realocagdo de
IRFM1/Dl/aloc. Dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 4 milhdes (2,1%); além de
realocacdo de IRF-M1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 milhdes para Fundo de a¢des classificagdo Anbima
Indice Ativo, Ibov, Dividendos, livre, valor ou Small caps, credenciados IPREV DF (4,9%); e realocac¢do de
IRFM1/Dl/alocagdo dindmica de até RS 9 milhdes para Fundos no exterior Credenciados IPREV DF (4,9%).
Deliberagdo dos membros do Comité: Os membros aprovaram em unanimidade a Politica de
Investimentos e o Plano de Gest3o Imobilidria - 2021/2022. Nada mais havendo a ser tratado, a reunido
foi encerrada as 16 horas e 56 minutos. Eu, Marina Gomes da Silva Nunes, lavrei a ata que apds insercao
de contribuicdes feitas pelo Senhor Jefferson Dutra, o documento foi lido, aprovado e assinado pelos
membros titulares do CIAR presentes na reunido e publicado no site do Iprev/DF.

Assinaturas:

Documento assinado eletronicamente por JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA - Matr.0276463-
6, Diretor(a) de Investimentos, em 09/12/2021, as 12:51, conforme art. 62 do Decreto n°
36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por RODRIGO GONCALVES RAMOS DE OLIVEIRA -
Matr.1668542-3, Assessor(a) Especial, em 13/12/2021, as 08:45, conforme art. 62 do Decreto
n°® 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n?
180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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