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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

IN“TITUTOàDEàPREVIDÊNCIáàDO“à“ERVIDORE“àDOàDI“TRITOàFEDERáL

CoŵitġàdeàIŶvesƟŵeŶtosàeàáŶĄliseàdeàRisĐos

ATA DA QUADRAGÉSIMA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS E ANÁLISE DE RISCOS
DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL, INSTITUÍDO PELA PORTARIA
IPREV/DF Nº ϯϳ/ϮϬϭϲ.

à

áosàviŶteàeàoitoàdiasàdoàŵġsàdeàseteŵďƌoàdoàaŶoàdeàdoisàŵilàeàdezessete,àăsàϭϬhàŶaàsalaàdeàƌeuŶiƁesàdo
IŶsƟtutoàdeàPƌevidġŶĐiaàdosà“eƌvidoƌesàdoàDistƌitoàFedeƌalà–àIpƌev/DF,àƌealizou-seàaàƋuadƌagĠsiŵaàƌeuŶião
oƌdiŶĄƌiaàdoàCoŵitġàdeàIŶvesƟŵeŶtosàeàáŶĄliseàdeàRisĐosàdoàIŶsƟtutoàdeàPƌevidġŶĐiaàdosà“eƌvidoƌesàdo
Distƌitoà Fedeƌalà –à CIáR/IPREV/DF,à iŶsƟtuídoà pelaà Poƌtaƌiaà Ipƌev/DFà Ŷºà ϯϳ/ϮϬϭϲ,à Đoŵà aà pƌeseŶçaà dos
seguiŶtesàŵeŵďƌos:àádleƌàáŶaxiŵaŶdƌoàdeàCƌuzàeàálvesà -àCooƌdeŶadoƌàdoàCoŵitġ;àDalŵoàJoƌgeàLiŵaà-
ƌepƌeseŶtaŶteàƟtulaƌàdaà“eĐƌetaƌiaàdeàPlaŶejaŵeŶto,àOƌçaŵeŶtoàeàGestão;àMaƌioàFeƌŶaŶdoàdeàálŵeida
Riďeiƌoà–à ƌepƌeseŶtaŶteàƟtulaƌàdaàCasaàCivil;àáŵiŵàMaĐedoàQueiƌozà–àRepƌeseŶtaŶteà“upleŶteàdaàCasa
Civil;àRegiŶaàCĠliaàDias,àRepƌeseŶtaŶteàTitulaƌàdaàDiƌetoƌiaàdeàIŶvesƟŵeŶtoàdoàIpƌev/DFàeàĐoŵoàĐoŶvidada
MĄƌĐiaà RoďaliŶhoà daà “eĐƌetaƌiaà deà FazeŶdaà doà Distƌitoà Fedeƌal.à Coŵà aà seguiŶteà pauta:à ϭ.Posiçãoà e
DeseŵpeŶhoà daà Caƌteiƌaà deà IŶvesƟŵeŶtosà Ϯ.CoŶjuŶtuƌaà EĐoŶƀŵiĐaà eà deà MeƌĐadoà ϯ.Pƌopostaà de
EstƌatĠgiaàdeàáloĐaçãoàϰ.IŶdiĐadoƌesàdeàRisĐo.àPassaŶdo-seàaosàpoŶtosàdaàpauta:àϭͿàáàƌeuŶiãoàteveàiŶiĐio
Đoŵà apƌeseŶtaçãoà daà Diƌetoƌaà deà IŶvesƟŵeŶtos,à aà Ƌualà apƌeseŶtouà aà posiçãoà daà Đaƌteiƌaà de
iŶvesƟŵeŶtosà eà seuà eŶƋuadƌaŵeŶtoà eŵà ƌelaçãoà ăà Resoluçãoà CMNà ϯ.ϵϮϮ/ϮϬϭϬà eà ăà PolíƟĐaà de
IŶvesƟŵeŶtosà vigeŶte,à aà ƌeŶtaďilidadeà daà Đaƌteiƌa,à suaà Đoŵposiçãoà eà osà iŶdiĐadoƌesà fiŶaŶĐeiƌosà de
ŵeƌĐado.à“oďƌeàaàĐaƌteiƌaàdeàIŶvesƟŵeŶtosàiŶfoƌŵou-seàƋueàosàiŶvesƟŵeŶtosàeŵàaçƁesàpassaŵàdeàϭ%,
ŶaàdiƌeçãoàdaàdiveƌsifiĐaçãoàpƌopostaàpelaàPolíƟĐaàdeàIŶvesƟŵeŶtosàpaƌaàϮϬϭϳàeŵàƌefeƌeŶĐiaàaàposiçãoàde
agosto,àestaàpeƌŵaŶeĐeuàestĄvelàeŵà ƌelaçãoàaà juŶho,àeŵďoƌaà Đoŵàaà ƌeduçãoàdeà ƌisĐoàŶoà ĐoŵpaƌaƟvo
Đoŵàoà iŶíĐioàdoàaŶo,àeŵà liŶhaàĐoŵàaàPolíƟĐaàdeà IŶvesƟŵeŶtos.àEŵàϲàdeàseteŵďƌo,à foƌaŵàƌealizadasàas
opeƌaçƁesàdeliďeƌadasàpeloàCIáRàeŵàsuaàϯϵªàƌeuŶiãoàoƌdiŶĄƌia,àdeàϯϭàdeàagostoàdeàϮϬϭϳ.àásàopeƌaçƁes
deàdesiŶvesitŵeŶtoàeàƌeiŶvesƟŵeŶtoàƟveƌaŵàĐoŵoàoďjeƟvoàƌeduziƌàoàƌisĐoàdeàŵeƌĐadoàdaàĐaƌteiƌaàpoƌ
ŵeioàdaàƌeduçãoàdoàpƌazoàdosàaƟvos,àeàiŶteƌŶalizaƌàaàƌeŶtaďilidadeàaufeƌidaàŶosàúlƟŵosàdezoitoàŵeses.
NaàdataàdaàopeƌaçãoàhouveàaàdivulgaçãoàdoàIPCáàdeàagostoàŵuitoàaďaixoàdoàespeƌado,àeàĐoŵàoàŶoƟĐiĄƌio
políƟĐoàĐoŶtƌiďuiŶdoàposiƟvaŵeŶte,àoàƋueàaĐaƌƌetouàfoƌteàfeĐhaŵeŶtoàdaàĐuƌvaàdeàjuƌos,àŵaxiŵizaŶdoàa
ƌealizaçãoàdeàluĐƌoàdosàdesiŶvesƟŵeŶtos,àƋueàpassaƌaŵàaàƌefeƌeŶĐiaisàĐoŵàŵeŶoƌàvolaƟlidade.àápſsàas
opeƌaçƁes,à aà paƌĐelaà deà fuŶdosà Đoŵà duƌaçãoàŵaioƌà Ƌueà ϱà aŶosà ;IMá-Bà +à IRFMà aiŶdaà eŶĐoŶtƌa-seà eŵ
apƌoxiŵadaŵeŶteàϰϬ%.àϮͿàáàDiƌetoƌaàdeàIŶvesƟŵeŶtosàfezàuŵaàaŶĄliseàdaàĐoŶjuŶtuƌaàeĐoŶƀŵiĐaàduƌaŶte
oàŵġsàdeà“eteŵďƌoàϮϬϭϳàiŶfoƌŵaŶdoàƋueàaàĐuƌvaàdeàjuƌosàŶovaŵeŶteàapƌeseŶtouàfeĐhaŵeŶtoàdesdeào
úlƟŵoàdadoàapƌeseŶtadoàŶaàƌeuŶiãoàaŶteƌioƌàdoàCIáR,àdeàfoƌŵaàsiŵĠtƌiĐaàeŵàtodaàsuaàexteŶsão,àoàƋue
iŶdiĐaà ďoaà ƌeŶtaďilidadeà Ŷoàŵġsà paƌaà aà ƌeŶdaà fixaà deà Đuƌto,àŵĠdioà eà loŶgoà pƌazos.à Osà iŶdiĐadoƌesà de
ƌeŶdaà fixaà eà ƌeŶdaà vaƌiĄvelà Ɵveƌaŵà exĐeleŶteà deseŵpeŶhoà eŵà seteŵďƌoà eà Ŷoà aĐuŵuladoà aŶual,à Đoŵ
destaƋueà paƌaà oà seguŶdo.àϯͿà Diaà Ϯϲà deà seteŵďƌoà foià apƌovadoà oà PLCà ϭϮϮ/ϮϬϭϳ,à Ƌueà à ƌeestƌutuƌouà os
fuŶdosà adŵiŶistƌadosà peloà Ipƌev/DF,à tƌazeŶdoà iŵpliĐaçƁesà paƌaà aà Đaƌteiƌaà doà atualà DFPREVà ;FuŶdo
CapitalizadoͿ.àOàFuŶdoàFiŶaŶĐeiƌoàpassaààaàiŶĐoƌpoƌaƌàtodosàosàseƌvidoƌesàatuaisàdoàGDF,àseŶdoàiŶsƟtuído
FuŶdoà Capitalizadoà paƌaà osà seƌvidoƌesà Ƌueà veŶhaŵà aà iŶgƌessaƌà aà paƌƟƌà doà efeƟvoà fuŶĐioŶaŵeŶtoà da
PƌevidġŶĐiaàCoŵpleŵeŶtaƌàdoàDF.àássiŵ,àasàĐoŶtƌiďuiçƁesàpƌevideŶĐiĄƌiasàatuaisàŶãoàseƌãoàŵaisàoďjeto
deà Đapitalização,à seŶdoà ĐoŶsuŵidasà Ŷoà pƌſpƌioà exeƌĐíĐio,à Ŷãoà haveŶdo,à poƌtaŶto,à aloĐaçãoà deà Ŷovos
ƌeĐuƌsosà eŵà iŶvesƟŵeŶtosà Đoŵoà Ŷoà foƌŵatoà atual.à FiĐaà iŶsƟtuídoà oà FuŶdoà “olidĄƌioà GaƌaŶƟdoƌ,à aà seƌ
desƟŶadoà aà seƌà uŵaà ƌeseƌvaà gaƌaŶƟdoƌaà dosà FuŶdosà FiŶaŶĐeiƌoà eà Capitalizado,à ͞ďaseadaà Ŷoà sisteŵa
ŵoŶeƟzaçãoàeà ƌeŶtaďilizaçãoàdeàaƟvos,àƋueà iŵpliƋueàŶaàaŵpliaçãoàdeàsuasà ƌeseƌvasàpatƌiŵoŶiais .͟à àOs
ƌeĐuƌsosàdoàDFPREVàĐoŵpoƌãoàoàFuŶdoà“olidĄƌioàGaƌaŶƟdoƌ,àeàestaƌãoàsoďàƌegiŵeàdeàĐapitalização,àĐoŵ
ĐƌesĐiŵeŶtoà dasà ƌeseƌvasà poƌà ŵeioà dasà ĐoŶtƌiďuiçƁes.à Taisà aƟvosà fiŶaŶĐeiƌosà doà FuŶdoà “olidĄƌio
GaƌaŶƟdoƌàseƌãoàoďjetoàdeàdesiŶvesƟŵeŶtoàaŶualàpaƌaàĐoŶsuŵoàŶoàpagaŵeŶtoàdeàďeŶeİĐiosàe,àdessa
foƌŵa,à esteà passaà aà seƌà uŵà fuŶdoà Đoŵà passivoà deà Đuƌtoà pƌazo,à Đoŵà oà oďjeƟvoà deà ŵaŶteƌà oà valoƌ
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ŵoŶetĄƌioà deà suasà ƌeseƌvasà eà apƌeseŶtaƌà ƌeŶdiŵeŶtoà ƌeal.àOà FuŶdoà “olidĄƌioàGaƌaŶƟdoƌà passaƌĄà aà teƌ
peƌfilàaŶĄlogoàaosàfuŶdosàpƌevideŶĐiĄƌiosàŵaduƌosàeàƋueàjĄàseàeŶĐoŶtƌaŵàeŵàfaseàdeàĐoŶsuŵoàdeàsuas
ƌeseƌvas,àeàdessaàfoƌŵa,àdeveàteƌàpeƌfilàŵaisàĐoŶseƌvadoƌàdeàfoƌŵaàaàƌeduziƌàoàƌisĐoàdeàpeƌdaàdeàvaloƌ.
Dessaà foƌŵa,à apſsà aà saŶçãoàdoàPL,à aàDiƌetoƌiaà deà IŶvesƟŵeŶtosà pƌopƀsà Ƌueà sejaà dadaà ĐoŶƟŶuidadeà ă
estƌatĠgiaàdeàƌeduçãoàdoàƌisĐoàdeàŵeƌĐadoàeàeŶĐuƌtaŵeŶtoàdoàpƌazoàdosà iŶvesƟŵeŶtosàdoàpatƌiŵƀŶio
fiŶaŶĐeiƌoà atualà Ŷoà ŵġsà deà seteŵďƌo;à Ressaltouà Ƌueà oà ŵoŵeŶtoà Ġà opoƌtuŶoà ĐoŶsideƌaŶdo-seà sua
valoƌizaçãoàƌeĐeŶte,àeŵàĐoŶƟŶuidadeàaoàaĐuŵuloàdeàƌetoƌŶosàposiƟvosàŶosàƌefeƌeŶĐiaisàdeàŵaioƌàpƌazo
;IMá-Bà eà IRF-MͿ.à ásà estƌatĠgiasà pƌopostasà foƌaŵà ϭ.à oà desiŶvesƟŵeŶtoà deà apƌoxiŵadaŵeŶteà R$à Ϯϭϱ
ŵilhƁesàdoàƌefeƌeŶĐialàIMá-Bà;apƌoxiŵadaŵeŶteàϮϬ%àdoàsaldoàatualͿàeàoàReiŶvesƟŵeŶtoààdesteàvaloƌàŶo
ƌefeƌeŶĐialà IMá-Bàϱà;ϱϬ%Ϳ/IDKáϮà;Ϯϱ%Ϳeà IRF-Màϭà;Ϯϱ%Ϳ.àϮ.àOàDesiŶvesƟŵeŶtoàdeàapƌoxiŵadaŵeŶteàR$
ϭϳϬàŵilhƁesàdoàƌefeƌeŶĐialàIRF-Mà;apƌoxiŵadaŵeŶteàϮϬ%àdoàsaldoàatualͿàeàoàReiŶvesƟŵeŶtoàdesteàvaloƌ
ŶoàƌefeƌeŶĐialàIRF-Màϭ.àPƌopƀsàaiŶdaàƋueàatĠàaàsaŶçãoàdoàPL,àouàeŵàĐasoàdeàtƌaŵitaçãoàpoƌàteŵpoàŵaioƌ
doàƋueàoàespeƌado,àeveŶtuaisàƌeĐuƌsosàaƌƌeĐadadosàŶoàfoƌŵatoàatualàdoàFuŶdoàCapitalizadoàdeveŵàseƌ
iŶvesƟdosàeŵàƌefeƌeŶĐialàCDIàe/ouà IRF-Màϭ.àáàDiƌetoƌaàdeà IŶvesƟŵeŶtosàexpƀsàoà ĐoŶteúdoàdoàáƌt.àϰϲ,
iŶĐisoàIIIàdoàPL,àƋueàpƌevġ,àeŵàƌelaçãoàăsàdispoŶiďilizadasàfiŶaŶĐeiƌasàdoàexƟŶtoàFuŶdoàCapitalizadoà–àDF
PREV,àasàƋuaisàseƌãoàiŶĐoƌpoƌadasàaoàFuŶdoà“olidĄƌioàGaƌaŶƟdoƌ,ààƋueà͞aàpaƌƟƌàdoàexeƌĐíĐioàdeàϮϬϭϳàfiĐa
autoƌizadaà aà uƟlizaçãoà paƌaà pagaŵeŶtoà deà ďeŶeİĐiosà doà ŵoŶtaŶteà ƌelaƟvoà aoà ƌesultadoà totalà dos
iŶvesƟŵeŶtoà veƌifiĐadoàŶoà aŶoà aŶteƌioƌ,à deĐoƌƌeŶteàdaà ƌeŶtaďilizaçãoàdaà Đaƌteiƌaà deà aƟvosà doà FuŶdo .͟
Coŵà isso,à ƌesgatesà ƌealizadosà eŵà outuďƌoà deà ϮϬϭϳà visaŶdoà ateŶdeƌà talà dsiposiƟvoà seƌãoà oďjetoà de
avaliaçãoà poƌà paƌteà daà DIRINà Ƌueà defiŶiƌĄ,à ĐoŶfoƌŵeàŵoŵeŶtoà doàŵeƌĐado,à eŵà Ƌualà ƌefeƌeŶĐialà seƌĄ
ƌealizadaà aàopeƌação.àNoà ĐasoàdeàoĐoƌƌeƌà eŵà ƌefeƌeŶĐialà deà Đuƌtoàpƌazoà ;CDI/IRF-Mϭ/IDKáϮ/IMá-Bϱ,à a
DIRINà estaƌĄà autoƌizada,à alĠŵà dasà ƌealoĐaçƁesà ϭà eà Ϯà aĐiŵa,à aà ƌeĐoŵpoƌà posteƌioƌŵeŶteà esteà valoƌà Ŷo
ŵoŵeŶtoàopoƌtuŶoàdeàŵeƌĐado,àdesiŶvesƟŶdoàdosàƌefeƌeŶĐiaisàŵaisàloŶgosà;IMá-B/IRFM,àdeàŵodoàƋue
osàƌesgatesàŶãoàiŵpliƋueŵàeŵàauŵeŶtoàdeàpƌazoàeàƌisĐoàdaàĐaƌteiƌa.àEŵàƌelaçãoàaoàFuŶdoàFiŶaŶĐeiƌo,àa
estƌatĠgiaà pƌopostaà paƌaà eveŶtuaisà ĐoŶtƌiďuiçƁesà deveà ďusĐaƌà aà pƌeseƌvaçãoà daà ƌeŶtaďilidadeà eà da
liƋuidezàŶeĐessĄƌiaàpaƌaà fazeƌà faĐeàaosàdeseŵďolsosàeà soďƌeàosà ƌeĐuƌsosàaƌƌeĐadadosàŶoàŵġsàdadasàas
suasà ĐaƌaĐteƌísƟĐas,à Ƌueà peƌŵaŶeĐeŵà apliĐadosà poƌà Đuƌtosà peƌíodosà deà teŵpo,à aloĐaçãoà eŵà fuŶdos
atƌeladosà aoàCDI/IRF-Màϭ.àáà estƌatĠgiaà pƌopostaà pelaàDiƌetoƌiaà deà IŶvesƟŵeŶtosà paƌaà asà ĐoŶtƌiďuiçƁes
aƌƌeĐadadasà eŵàoutuďƌoà foƌaŵàapƌovadasàpeloàCoŵitġ.à àϱͿà à áàDiƌetoƌaà expƀsàosà ƌisĐosàdeàŵeƌĐadoà à e
liƋuidezà daà Đaƌteiƌa,à iŶfoƌŵaŶdoà Ƌueà osàŵesŵosà estãoà eŵà Ŷíveisà adeƋuadosà eà Ƌueà Ŷãoà houveà Ŷovas
aloĐaçƁesà Ŷaà Đategoƌiaà ĐƌĠditoà pƌivadoà ouà iŶvesƟŵeŶtosà estƌutuƌados;à Ressaltouà aiŶda,à Ƌueà Đoŵà a
ĐeƌƟfiĐaçãoàCPá-ϭϬàoďƟdaàpeloàDiƌetoƌ-PƌesideŶte,àCooƌdeŶadoƌàdoàCIáR,àoà Ipƌev/DFàoďteveàoà seloàde
iŶvesƟdoƌàƋualifiĐado. EàŶadaàŵaisàhaveŶdoàaàtƌataƌàfoiàeŶĐeƌƌadaàaàƌeuŶião,àeàeuàYaƌaàFeƌŶaŶdaàOliŵpio
BƌaŶdão,à lavƌeià aà pƌeseŶteà áta,à aà Ƌual,à apſsà lidaà eà apƌovada,à foià assiŶadaà pelosà ŵeŵďƌosà doà CIáR
pƌeseŶtesàeàĐoŶvidados.

Brasília, 28 de setembro de 2017
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Instituto de Previdência dos Servidores do Distrito Federal – IPREV/DF 

SCS Quadra 09, Torre B 1º Subsolo, Edifício Parque cidade Corporate. CEP: 70308-200 Brasília - DF 

Fone: (61) 3223-7970 
 

 

GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL 

Instituto de Previdência dos Servidores do Distrito Federal 

Gabinete da Presidência 
 

 

CONVOCATÓRIA Nº 06/2017/CIAR/IPREV 
 
 
 
  Brasília/DF, 26 de setembro  de 2017. 

 
 
 
 

Excelentíssimos (as) Senhores (as), 
 
 

 

O Coordenador do Comitê de Investimentos e Análise de Riscos do Instituto de 

Previdência dos Servidores do Distrito Federal – CIAR-IPREV/DF, no uso de suas 

atribuições, CONVOCA os membros deste Comitê para a 40ª reunião ordinária a ser 

realizada às 10 horas do dia 28 de setembro de 2017, (quinta-feira).  

 

 

LOCAL: Auditório da SEDE DO IPREV - SCS QUADRA 09 TORRE B  

2º ANDAR, EDIFÍCIO PARQUE CIDADE CORPORATE, com a seguinte pauta:  

 

1. Posição e Desempenho da Carteira de Investimentos 
2. Conjuntura Econômica e de Mercado 
3. Proposta de Estratégia de Alocação 
4. Indicadores de Risco 

 
 

            Atenciosamente, 
 
 
 

           ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES            
          Coordenador do CIAR/IPREV-DF 

 

  







40ª REUNIÃO ORDINÁRIA 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS E ANÁLISE DE 

RISCOS 

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS  
28 de setembro de 2017 
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Carteira de Investimentos: Rentabilidades Mensais – 

Fundo Capitalizado 

Fonte: IPREV/DF- Quantum – Banco do Brasil 

Mês/Ano Total  da  Carteira R$ 
Rentabilidade Liquida 

R$ 
Rentabilidade % (*) 

Meta Mensal % (INPC + 
5,00%) 

jan/17 3.099.707.271,67 48.397.842,98 1,6 0,83 

fev/17 3.234.321.201,12 70.948.222,83 2,27 0,65 

mar/17 3.334.851.992,01  39.876.803,87  1,2 0,73 

abr/17 3.401.881.740,98  5.868.430,76  0,18 0,49 

mai/17         3.458.398.123,21  -             5.119.462,93  -0,14 0,77 

jun/17         3.542.072.816,38              22.565.504,53  0,64 0,11 

jul/17         3.685.894.605,02              96.736.030,29  2,71 0,58 

ago/17         3.791.011.871,34              42.982.472,62  1,15 0,38 

set/17         

out/17         

nov/17         

dez/17         

TOTAL   276.510.610,32 9,99 4,62 
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Fonte: IPREV/DF- Quantum – Banco do Brasil 

 

 
Carteira de Investimentos: Rentabilidade Comparativa – 

Fundo Capitalizado 

 O retorno da carteira foi expressivamente superior à meta atuarial tanto no mês de agosto quanto no 
acumulado do ano. Destaque para a performance da renda variável no mês, impulsionada pelos novos fundos 
de ações, i que levou à recuperação do segmento no ano, compensando as perdas dos investimentos 
estruturados do primeiro semestre. 
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Fonte: Iprev/DF 

 

 
Carteira de Investimentos: Enquadramentos legais - 

consolidado 
ESTRATÉGIAS DE ALOCAÇÃO  

Alocação dos Recursos/Diversificação 

Alocação dos Recursos (%) 

Limite Resolução CMN 
3.922/10 

Estratégia Política de 
Investimentos 2017   

Realizado até 30/08/2017  

Renda Fixa – Art. 7°         

 Títulos Tesouro Nacional – SELIC – Art. 7° - I - ͞a͟ 100 20 - 

 FI 100% títulos TN – Art. 7° - I - ͞ď͟ 100 85 80,97% 

 Operações Compromissadas – Art. 7° - II 15 - - 

 FI Renda Fixa/Referenciados RF – Art.7°- III "a" 80 30 - 

 FI de Renda Fixa – Art. 7° - IV "a" 30 30 14,19% 

 Poupança – Art. 7° - V 20 - - 

 FI em Direitos Creditórios- Aberto – Art. 7° - VI 15 1 0,26% 

 FI em Direitos Creditórios – Fechado – Art. 7° - VII - ͞a͟ 5 1 - 

 FI ReŶda Fixa ͞Cƌédito Pƌivado͟ – Art. 7° - VII - ͞ď͟ 5 3 1,49% 

TOTAL RENDA FIXA     96,91% 
Renda Variável – Art. 8°         

 FI Ações referenciados – Art. 8° - I 30 5 0,17% 

 FI de índices Referenciados em Ações – Art. 8° - II 20 2 - 

 FI em Ações – Art. 8° - III 15 4 1,01% 

 FI Multimercado – aberto – Art. 8° - IV 5 3 0,00% 

 FI em Participações – fechado – Art. 8° - V 5 3 0,73% 

 FI Imobiliário – cotas negociadas em bolsa – Art. 8° - VI 5 3 1,18% 

TOTAL  RENDA VARIAVEL      3,09% 
TOTAL GERAL     100% 



 

 
Análise da Conjuntura Econômica – Setembro 2017 

Destaques 

• Crescimento: O IBGE divulgou no início de setembro o PI do 2º Trimmestre de 

2017, registrando uma expansão da economia brasileira de 0,02% em relação ao 

1º Trimestre, impulsionado pelo consumo das famílias. O número foi supresa 

positiva, e muitas casas revisaram o crescimento de 2017 para cima após a 

divulgação. O CAGED de agosto mostra criação líquida de empregos formais no 

mês e no ano. 

• Inflação:  IPCA de agosto registrou inflação de 0,19% abaixo do consenso de 

mercado (0,31%), impactado pela forte deflação de alimentos. Em doze meses, a 

inflação recuou de 2,7% para 2,5$, menor patamar desde fevereiro de 1999. A alta 

de preços é baixamente disseminada, indicando que há espaço para corte de juros 

pelo BC 

• Juros:   O COPOM voltou a reduzir em 1% a SELIC na sua reunião de setembro, 

para 8,25%, conforme esperado.  No comunicado, o colegiado sinalizou que deverá 

reduzir o ritmo de cortes na sua próxima reunião no final de outubro.  
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Análise da Conjuntura Econômica – Setembro 2017 

Comportamento da curva de juros doméstica 
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A curva de juros novamente apresentou fechamento desde o último dado 
apresentado na reunião anterior do CIAR, de forma simétrica em toda sua 
extensão, o que indica boa rentabilidade no mês para a renda fixa de curto, 
médio e longo prazos.  
 

3 

3,5 

4 

4,5 

5 

5,5 

 1,0   3,0   5,0   7,0   9,0   11,0   13,0   15,0   17,0   19,0   21,0   23,0   25,0   27,0   29,0  

Estrutura a Termo da Taxa de Juros - NTN-B 

25/08/2017 

15/09/2017 

25/09/2017 

Fonte: Anbima 

prazo (anos) 

 

 



 

Análise da Conjuntura Econômica – Setembro 

2017 
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Os indicadores de renda fixa e renda variável tiveram excelente desempenho 
em setembro e no acumulado anual. O Ibovespa apresentou performance 
superior à renda fixa no ano.  

Fonte: Banco Central do Brasil 
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Carteira IPREV Fundo Capitalizado  
Distribuição por Segmento de Aplicação  
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Os investimentos em 
ações passam de 1%, 
na direção da 
diversificação proposta 
pela PI para 2017. 

Fonte: IPREV DF 
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Carteira IPREV Fundo Capitalizado – Renda Fixa: 
Distribuição por índice de mercado  
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A posição de 
agosto 
permaneceu 
estável em 
relação a junho, 
embora com a 
redução de risco 
no comparativo 
com o início do 
ano, em linha com 
a PI. O gráfico 
não reflete as 
operações de 
realocação 
realizadas em 
setembro, 
conforme decisão 
da 39º RO do 
CIAR de 31/08  

Fonte: IPREV DF 
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Fundo Capitalizado - Resumo da Gestão: ago/2017 
 

10 Fonte: IPREV DF 

Estratégia: Novos recursos/Reinvestimentos: 39ª RO CIAR 31/08/2017  
 

ago/17 

Investimentos R$ 
Novos Recursos                    62.754.878,66  

Reinvestimento *                      8.898.381,93  

Pagamento de benefícios -                       670.000,00  

TOTAL                    70.983.260,59  

Segmento Benchmark Intervalo Inferior Intervalo Superior 

Renda Fixa -TP IMA-B 5 40% 60% 

Renda Fixa -TP IRF-M 1 30% 40% 

Renda Fixa -TP CDI 10% 20% 

Renda Fixa -TP IMA-B 20% 30% 

Ações Livre IBOVESPA 10% 10% 

Margem de 10% do intervalo para adequação da DIRIN 

* Alto volume de recebimentos de cupom (reinvestimento) de NTN-B em agosto. 

CDI 
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Distribuição (Agosto/2017 ) 

 

 
Execução: 
 
 



 

 

Fundo Capitalizado - Resumo da Gestão: set/2017 (até 

22/09) 
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Fonte: IPREV DF 

Novos recursos/Reinvestimentos: 39ª  RO CIAR 31/08/2017: 
 
• Totalidade dos recursos devem ser aplicados em CDI, IRF-M 1 e IDKA 2 Anos, dada a tramitação do PL 122.  
 

set/17 

Investimentos R$ 
Novos Recursos                    61.648.846,71  

Reinvestimento                          652.768,27  

Pagamento de benefícios -                       594.314,32  

TOTAL                    61.707.300,66  

CDI 

38,43% 

IRF-M 1 

32,68% 

IDKA 2 

28,89% 

Aplicações Líquidas 
Distribuição (Agosto/2017 ) 

 



 

 

Fundo Capitalizado - Resumo da Gestão: set/2017 (até 

22/09) 

 

12 Fonte: IPREV DF 

Estratégia: Realocação de Investimentos 39ª  RO CIAR 31/08/2017: 
 
 Desinvestir: 30% do valor alocado em IMA-B 

Desinvestir 20% do valor alocado em IRF-M 
Desinvestir o valor total alocado em IMA-B 5 + 

Reinvestir em IMA-B 5/IDKA2/IRF-M1 

set/17 

Realocação de 
Investimentos R$   Embasamento 

IMA-B - 320.000.000,00    39ª RO CIAR 

IMA-B 5 160.000.000,00      

IDKA 2A  160.000.000,00      

IRF-M - 142.000.000,00    39ª RO CIAR 

IRF-M 1    142.000.000,00      

IMA-B 5 + -  93.815.901,76    39ª RO CIAR 

IRF-M 1    93.815.901,76      

Execução: 
 
 

As operações de realocação  foram feitas no dia 6 de setembro, data da divulgação do IPCA de agosto 
muito abaixo do esperado, e com o noticiário político contribuindo positivamente. Dessa forma, a curva 
de juros apresentou forte fechamento, maximizando a realização de lucro dos desinvestimentos, que 
passaram a referenciais com menor volatilidade.  
 



 

 

Perfil da carteira após a realocação de setembro (até 

22/09) 
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As operações de 
realocação da 
carteira 
resultaram em 
posição com 
menor risco de 
mercado, em 
referenciais de 
menor duração e 
menor 
probabilidade de 
resultado 
negativo, 
internalizando os 
rendimentos 
obtidos até o ano.  
A parcela de risco 
maior que 5 anos 
(IMA-B + IRFM 
ainda encontra-se 
em aprox. 40% 
 Fonte: IPREV DF 
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 Em 26 de setembro, a Câmara Legislativa do DF aprovou o PLC 122/2017. 

 Do ponto de vista da carteira atual de investimentos, cabe destacara os 

seguintes dispositivos: 

 O Fundo Financeiro passa  a incorporar todos os servidores atuais do GDF, 

sendo instituído Fundo Capitalizado para os servidores que venham a 

ingressar a partir do efetivo funcionamento da Previdência Complementar 

do DF. (Art. 72) 

 Com isso as contribuições previdenciárias atuais não serão mais objeto de 

capitalização, sendo consumidas no próprio exercício, não havendo, 

portanto, alocação de novos recursos em investimentos como no formato 

atual. 

 Fica instituído o Fundo Solidário Garantidor, a ser destinado a ser uma 

reserva garantidora dos Fundos Financeiro e Capitalizado, ͞ďaseada Ŷo 
sistema monetização e rentabilização de ativos, que implique na ampliação 

de suas ƌeseƌvas patƌiŵoŶiais .͟ 
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PL 122/2017: Situação dos Investimentos do 

atual Fundo Capitalizado 
 



 Sobre as disponibilidades financeiras atuais cabe destacar o seguinte Artigo: 

 ͞Aƌt. 46: As dispoŶiďilidades fiŶaŶĐeiƌas viŶĐuladas ao extiŶto FuŶdo PƌevideŶĐiáƌio 
do Distrito Federal – DF PREV existentes na data da publicação desta lei serão 

incorporadas pelo Fundo Solidário Garantidor devendo a utilização desses recursos 

obedecer as seguintes diretrizes: 

 I – os recursos do Fundo Solidário Garantidor somente poderão ser utilizados para o 

pagamento de benefícios previdenciários; 

 II  - as reservas serão mantidas em uma conta gráfica partada, constituindo sua 

principal reserva garantidora das obrigações dos demais fundos, caso haja 

necessidade; 

 III – a partir do exercício de 2017 fica autorizada a utilização para pagamento de 

benefícios do montante relativo ao resultado total do investimento verificado no ano 

anterior, decorrente da rentabilização da carteira de ativos do Fundo 

 IV – a partir do exercício de 2019, fica autorizada a utilização para pagamento de 

benefícios do montante de benefícios do montante relativo ao resultado líquido do 

investimento verificado no ano anterior, decorrente da rentabilização da carteira de 

ativos do FuŶdo Ƌue supeƌaƌ a iŶflação ŵedida Ŷo exeƌĐíĐio.͟  
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PL 122/2017: Situação dos Investimentos do 

atual Fundo Capitalizado 
 



 Ainda que o substituto aprovado seja diferente da proposta inicial, que foi 

discutida na 39ª Reunião do CIAR de 31/08, permanecem as observações 

apresentadas: 

 O Fundo Solidário Garantidor não terá mais regime de capitalização, com 

crescimento das reservas por meio das contribuições. 

 Os ativos financeiros do FSG serão objeto de desinvestimento anual para 

consumo no pagamento de benefícios e, dessa forma, passa a ser um fundo 

com passivo de curto prazo, com o objetivo de manter o valor monetário de 

suas reservas e apresentar rendimento real. 

 O FSG passa a ter perfil análogo aos fundos previdenciários maduros e que 

já se encontram em fase de consumo de suas reservas, e dessa forma, deve 

ter perfil mais conservador de forma a reduzir o risco de perda de valor 

 Conforme apontado na 39ª RO do CIAR, a carteira atual, embora tenha tido 

seu risco de mercado reduzido com as realocações de setembro, ainda 

apresenta ativos com duração alta e que embutem risco de desvalorização. 
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PL 122/2017: Situação dos Investimentos do 

atual Fundo Capitalizado 
 



 Dessa forma, após a sanção do PL, a Diretoria de Investimentos propõe que 

seja dada continuidade à estratégia de redução do risco de mercado e 

encurtamento do prazo dos investimentos do patrimônio financeiro atual no 

mês de setembro; 

 O momento é oportuno considerando-se sua valorização recente, em 

continuidade ao acumulo de retornos positivos nos referenciais de maior 

prazo (IMA-B e IRF-M) apresentado na 39ª RO e nesta apresentação. 

 Em 22/09/2017, a carteira apresentava a seguinte composição, em valores 

financeiros: 
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PL 122/2017: Estratégia para os investimentos 

do atual Fundo Capitalizado – setembro 2017 
 

Segmento Valor R$ 
CDI                      487.413.519,72  

IRF-M 1                      354.245.872,11  

IRF-M                      676.751.811,95  

IMA-B 5                      775.051.087,45  

IMA-B                      835.314.080,00  

IMA-B 5+                                            -    

IPCA + 6% a.a                      109.949.800,04  

IDKA IPCA                      453.338.385,80  

Renda Fixa - Crédito Privado                        56.704.535,15  

Renda Variável - Ações                        48.152.639,22  

Renda Variável - Estruturados                        82.556.472,04  

Total                   3.879.478.203,48  



 Estratégias propostas: 

1) 

• Desinvestimento de aproximadamente R$ 215 milhões do referencial IMA-B 

(aproximadamente 20% do saldo atual). 

• Reinvestimento  deste valor no referencial IMA-B 5 (50%)/IDKA2 (25%)e IRF-

M 1 (25%). 

2) 

• Desinvestimento de aproximadamente R$ 170 milhões do referencial IRF-M 

(aproximadamente 20% do saldo atual). 

• Reinvestimento  deste valor no referencial IRF-M 1. 

 

• Até a sanção do PL, ou em caso de tramitação por tempo maior do que o 

esperado, eventuais recursos arrecadados no formato atual do Fundo 

Capitalizado devem ser investidos em referencial CDI e/ou IRF-M 1. 
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PL 122/2017: Estratégia para os investimentos 

do atual Fundo Capitalizado – setembro 2017 
 



 

Fundo Financeiro- Estratégia de alocação – 

Setembro 2017 
  
Diretrizes  Gerais: preservação da rentabilidade e da liquidez necessária para 

fazer face aos desembolsos 

 

 Recursos arrecadados no mês:  

 Dadas as características dos recursos, que permanecem aplicados por curtos 

períodos de tempo, alocação em fundos atrelados ao CDI/IRF-M 1. 
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Carteira IPREV detalhada 

 

Risco de Mercado e Crédito 
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Risco de Mercado 

 Devido ao tamanho e detalhamento dos indicadores de risco de mercado, 

a tabela com a rentabilidade individual e VaR de cada fundo de 

investimento encontra-se impressa e distribuída aos participantes. 

 

Risco de Crédito 

  Não houve novas alocações na categoria crédito privado ou investimentos 

estruturados; 

 

 

 

 



 

Risco de Liquidez 
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Indicadores de Liquidez     
Muito alta Podem ser liquidados no curto prazo com baixissimo risco de perda de valor (CDI/IRF-M 1)  
Alta Podem ser liquidados no curto prazo com médio risco de perda de valor (IMA-B 5/IRF-M/IDKA)  
Média Podem ser liquidados no curto prazo com alto risco de perda de valor (Ações/IMA-B/ IMA-B 5+)  
Baixa Podem ser liquidados entre 15 a 60 dias, com alto risco de perda de valor (Ações e RF com carência para 
resgate)    
Ilíquida Não podem ser liquidados antes do vencimento por restrições regulamentares (Estruturados e Fechados)
    

A parcela de 
investimentos com 
liquidez Muito Alta 
passou de 16% 
para 22% e a de 
Alta liquidez 
passou de 41% 
para 48% com as 
operações de 
realocação de 
setembro, com 
consequente 
redução 
proporcional da 
parcela de Média 
liquidez. 

Nível de liquidez Valor (R$) % 

Muito alta                              841.659.391,83  22% 

Alta                           1.843.141.269,22  48% 

Média                              696.209.577,29  18% 

Baixa                                41.300.438,00  1% 

Ilíquido                              457.167.527,14  12% 

TOTAL 

                    

3.879.478.203,48  100% 

 841.659,39  

 1.843.141,27  

 696.209,58  

 41.300,44  

 457.167,53  

 -     500.000,00   1.000.000,00   1.500.000,00   2.000.000,00  

Muito alta 

Alta 

Média 

Baixa 

Ilíquido 

R$ Milhares – Posição 22/09/17 

Niveis de liquidez 



 

Disposições Finais 
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 Com a certificação CPA-10 obtida pelo Diretor-Presidente, Coordenador do 
CIAR, o Iprev/DF obteve o selo de investidor qualificado. 



  

 

 

 

Equipe da Diretoria de Investimentos: 
Diretora de Investimentos: Regina Dias 

Coordenadora de Investimentos: Terezinha Martins Parreira  

Gerente de Riscos:  Leonardo  de Almeida Marinho 

Gerente de Planejamento: Everaldo de Melo Santos 

 

 

 

A equipe da DIRIN permanece à disposição para esclarecimentos 
adicionais 
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