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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL IPREV DF
Gabinete da Presidéncia

i - GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

ATA DA TRIGESIMA QUINTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS E ANALISE DE RISCOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL, INSTITUIDO PELA PORTARIA
IPREV/DF N° 37/2016. '

Ao dia primeiro do més de fevereiro do ano de dois mil ¢ dezessete, s 9h na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal ~ Iprev/DF, realizou-se a
trigésima quinta reunifio ordindria do Comité de Investimentos ¢ Anélise de Riscos do Instituto
de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — COMIN/IPREV/DF, instituido pela
Portaria Iprev/DF n°® 37/2016, com a presenca dos seguintes membros: Allan Luiz Oliveira
Barros - Diretor Juridico do IPREV/DF ¢ Coordenador do Comité Substituto; Marco Aurélio
Teixeira - representante da Secretaria de Estado e Planejamento ¢ Gestdo; Wilson de Paula -
representante da Secretaria de Fazenda; Hélio Antonio da Fonseca - representante supiente da
Casa Civil ¢, Regina’ Célia Dias, Diretora de Investimento do Iprev/DF. A reunifio teve inicio
com apresentacdo da Diretora de” Investimentos Regina Célia Dias com a seguinte pauta:
Comité de Investimento e Andlise de Risco. 1) Posigio da Carteira de Investimentos do
Iprev/DF 2) Andlise de mercado e conjuntura econdmica; 3) Alocagdes da Carteira de
Investimentos 4) Proposta de Estratégia de Alocagdo; 5) Credenciamento de Fundos de
Investimento. 6) Indicadores de Risco. Passando-se aos pontos da pauta: 1) A reunido teve
inicio com apresentacdio da Diretora de Investimentos, a qual explanou sobre as rentabilidades
dos investimentos em 2016 até o més de dezembro/2016. Em retaco aos limites impostos pela
Resolugdo CMN n° 3922/2010, a Diretora informou que o Instituto encontra-se dentro de todos
os limites normativos, tanto da renda fixa, quanto da renda varidavel. 2) A Diretora de
Investimentos fez uma explanac@o sobre a analise da conjuntura econdmica relativa a
dezembro/2016 e janeiro/2017, em relagfio ao comportamento ¢ as expectativas do cenario
atual e futuro do mercado financeiro nacional, bem como os indices de investimentos baseados
nos indices de mercado. 3) Em relagfio s alocagdes dos recursos no periodo, foi dito que em
novembro/2016 houve diminui¢do da liquidez e alongamento do prazo do patrimdnio sob ao
final de dezembro, em decorréncia dos resgates relativos 4 Lei 920/2016, que autorizou a
transferéncia de parte do superdvit do Fundo Capitalizado para o Fundo Financeiro,
concentrados em fundo de alta liguidez (CDI e IRF-M 1). Ainda devido aos resgates, houve
leve diminuigdo do segmento de Renda Fixa em relagio aos demais segmentos. A Diretora
apresentou, ainda, o detalhamento das alocagdes realizadas nos meses de novembro 2016.
dezembro 2016 ¢ janeiro de 2017, bem como o detalhamento das transferéncias de recursos do
Fundo Capitalizado para o Financeiro autorizados pela Lei Complementar n® 920/2016. 4)
Como proposta de estratégia de alocag3o, a Diretora de Investimento propbs para o Fundo
Capitalizado: alocagdo em fundos de renda fixa com referencial IRF-M 1 e/ou CDI para
recompor a liquidez do fundo capitalizado, reduzida em fungdo das transferéncias para o Fundo

Financeiro; alocacio em IMA-B e/ou IMA-B 5, devido 2 alta correfagfio com o passivo do

Instituto. Alocagdes em IRF-M Geral, devido ao alto nivel das inflagSes implicitas na curva

prefixada; alocagiio em renda varidvel, realocando os recursos resgatados do Fundo de Acles

Caixa por necessidade de reenquadramento em dezembro e janeiro; bem como novas
alocagdes, de forma a cumprir a politica de investimentos, e diversificar a carteira. A alocacio
de novos recursos em fundos de agles deve corresponder ao valor de at¢ 10% das novas
contribuicGes mensais (aproximadamente R$ 6 milhdes ao més).

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federa! - IPREVIDF
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A estratégia pode ter alteragdes caso ocorram movimentos bruscos de mercado ou eventos de
liquidez. 5) A Diretora realizou exposi¢do sobre a escassez de opgdes na carteira atual em
fundos de investimento, segmento que deve contar com maior alocagdo segundo a Politica
Anual de 2017, expondo a situag¢do do atual Fundo de A¢des da Geragado Futuro/BRB que vem
apresentando baixo desempenho e elevado taxa de administragdo. A Diretora propos que fosse
realizado credenciamento de fundos de agdes mais adequados ao madato do Iprev/DF e com
melhor rela¢do de retorno e custo. e que o Comité deliberasse sobre eventual desinvestimento
do Fundo de Agdes Geragdo Futuro. O Comité aprovou a abertura do processo de
credenciamento, bem como a migragdo dos recursos do Geragdo Futuro para os novos fundos
de agdes a serem credenciados. 6) A Diretora expds os atuais indicadores de risco de mercado
da carteira (VaR), que encontram-se em niveis adequados. assim como o risco de liquidez ¢
crédito. E nada mais havendo a tratar foi encerrada a reunido. e eu Sté¢fane Maia Rech. lavrei a
presente Ata, a qual, apos lida e aprovada, foi assinada pelos membros do COMIN presentes e
convidados.

Brasilia. 01 de fevereiro de 2017.

y

Coordenador substituto do CIAR

HELIO ANTONIO DA FONSECA
Representante Suplente da Casa Civil

:

\ \ <
WILSON BE PAULA
Representante Suplente — Secretaria de Fazenda

A Ve,
RediAiLiA DIAS &

Diretora de Investimento do Iprev/DF

Instituto de Prev
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal IPREV DF
Gabinete da Presidéncia

CONVOCATORIA N° 01/2017/CIAR/IPREV

Brasilia/DF, 30 de janeiro de 2017,

Excelentissimos (as) Senhores (as),

O Coordenador do Comité de Investimentos e Analise de Riscos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR-IPREV/DF, no uso de suas
atribuicbes, CONVOCA os membros deste Comité para a 357 reunido ordinaria a ser

realizada as 10 horas do dia 01 de fevereiro de 2017, (quarta-feira).

LOCAL: Auditorio da SEDE DO IPREY - SCS QUADRA 09 TORRE B
19 SUBSOLO, EDIFICIC PARQUE CIDADE CORPORATE, com a seguinte pauta

Posicéo da carteira de investimentos;

Analise de mercado

Froposta de Estratégia de Alocacgao

Avaliacdo de Fundo de Acio e Proposta de Credenciamento

il o

Atenciosamenie,

-

ADLER A CRUZ E ALVES
RO/IPREV-DF

Imstituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Foderal — IPREV/DE
SCS Quadra 09, Tarre B 1% Subsclo, Edificio Parque cidade Corporate. CEP: 70308- 200 Brasitia - DF
Fone! (61} 3223.7970
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — RENTABILIDADES MENSAIS

Més/Ano Total da Carteira R$ Rentabilidade Liquida R$ Rentabilidade % Meta Mensal %
jan/16 2.851.925.953,90 46.845.714,31 1,70 1,9572
fev/16 2.726.137.053,17 45.038.392,64 1,74 1,3972
mar/16 2.764.981.135,81 70.281.133,32 2,70 0,8872
abr/16 2.881.964.041,31 69.308.614,88 2,49 1,0872
mai/16 2.960.849.627,08 14.898.158,84 0,57 1,4272
jun/16 3.062.830.247,92 43.362.968,99 1,49 0,9172
jul/16 3.180.755.367,13 54.847.012,38 1,76 1,0872
ago/16 3.275.354.008,00 32.040.909,09 0,99 0,7572
set/16 3.245.201.711,27 48.117.926,36 1,48 0,5272
out/16 3.326.198.015,85 27.842.169,79 0,84 0,6172
nov/16 3.383.686.994,30 -5.395.931,84 -0,21 0,5172
dez/16 3.213.965.567,47 52.777.072,36 1,75 0,5872

TOTAL ANUAL 3.213.965.567,47 376.622.904,45 18,19 12,44
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — RENTABILIDADE COMPARATIVA

Rentabilidade da Carteira por Segmento - Dezembro/2016

A 1,93%
A 1,75%

Carteira Total Renda Fixa INPC + 5,50%

V 3,29%



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — CONSOLIDADA

Rentabilidade da Carteira Consolidada em 2016

18,19% 19,24%

Carteira Total Renda Fixa INPC +5,5%
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

CARTEIRA TOTAL DE INVESTIMENTOS — DEZ/2016

Dezembro/2016
RS % RS %
* TOTALEM 31.12.2015 2.955.692.965,81 100%
> FUNDO CAPITALIZADO (*) 2.426.262.905,65 82,1%
> FUNDO FINANCEIRO (**) 529.430.060,16 17,9%
* TOTALEM 30.11.2016 3.383.686.994,31 100%
> FUNDO CAPITALIZADO (*) 3.371.972.253,89 99,7%
> FUNDO FINANCEIRO (**) 11.714.740,42 0,3%
* TOTALEM 31.12.2016 3.213.965.567,47 100%
> FUNDO CAPITALIZADO 2.994.826.822,68 93,2%
> FUNDO FINANCEIRO 219.138.744,81 6,8%
* CRESCIMENTO DA CARTEIRA :
> EMRELACAO A DEZ/2015: 8,74%
» EM RELACAO AO MES ANTERIOR: -5,02%
* CRESCIMENTO FUNDO CAPITALIZADO :
> EMRELACAO A DEZ/2015: 23,43%
» EM RELACAO AO MES ANTERIOR: -11,18%
* MODALIDADES DE INVESTIMENTOS 3.213.965.567,47 100%
> RENDA FIXA 3.105.310.959,23  96,62%
> RENDA VARIAVEL 108.654.608,29  3,38%
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

INVESTIMENTOS POR INSTITUICAO FINANCEIRA EM 31/12/2016

INSTITUICAO FINANCEIRA VALOR INVESTIDO (RS) PERC. %
BANCO DO BRASIL S/A 1.605.826.666,10 49,96%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1.409.247.217,35 43,85%
BANCO DE BRASILIA S/A 198.891.684,07 6,19%

TOTAL DA CARTEIRA 3.213.965.567,47 100,00%
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

ESTRATEGIAS DE ALOCACAO
Alocagao dos Recursos (%)
Alocagio dos Recursos/Diversificagio Limite Resolugdo Zs::?\tvéeg:tair:?rﬁ:: Realizado até
CMN 3.922/10 2016 31/12/2016
Renda Fixa — Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 7° - | - “@” 100 - -
FI 100% titulos TN — Art. 7° - 1 - “b” 100 80 78,84

Operag¢des Compromissadas — Art. 7° - |l 15 - -

FI Renda Fixa/Referenciados RF — Art.7°- 11l "a" 80 15 0
Fl de Renda Fixa — Art. 7°- IV "a" 30 30 15,90

Poupanga —Art. 7° -V 20 - -
Fl em Direitos Creditérios- Aberto — Art. 7° - VI 15 1 0,31

Fl em Direitos Creditdrios — Fechado — Art. 7° - VII - “@” 5 - -
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7° - VII - “b” 5 2 1,57
TOTAL RENDA FIXA 96,62

Renda Variavel — Art. 8°

Fl Agdes referenciados — Art. 8° - | 30 - 0,20

Fl de indices Referenciados em Ag¢des — Art. 8° - 1| 20 - -
Fl em Ag¢Oes — Art. 8° - 1l 15 4 0,68
Fl Multimercado — aberto — Art. 8° - IV 3 0,12
Fl em ParticipagOes — fechado — Art. 8° -V 2 1,00
Fl Imobilidrio — cotas negociadas em bolsa — Art. 8° - VI 3 1,38
TOTAL RENDA VARIAVEL 3,38
TOTAL GERAL 100,0
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Analise da Conjuntura Econbmica —Janeiro 2017
Destaques

* Inflacao em 2016 em 6,29%, abaixo do intervalo de tolerancia do regime
de metas;

* Na primeira reuniao do ano, COPOM cortou em 0,75% a taxa SELIC,
estabelecendo novo e mais forte ritmo afrouxamento monetario;

* Déficit primario do setor publico atinge 2,47% do PIB em 2016;

 PEC do Teto dos Gastos aprovada em dezembro de 2016; PEC da Reforma
da Previdéncia encaminhada ao Congresso;

* Cenario internacional incerto com a eleicao de Donald Trump e a
possibilidade de maior juros nos EUA no futuro. FED aumentou a taxa
basica no pais em sua reuniao de dezembro.



Analise da Conjuntura Econdmica — Janeiro 2016
Comportamento da curva de juros domeéstica

Estrutura a Termo da Taxa de Juros
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Fonte: Anbima

O sucesso do Banco Central em reancorar as expectativas de inflagao
e obter resultado melhor do que o estimado em 2016, bem como o
novo ritmo de cortes da SELIC acarretaram fechamento na curva de
juros doméstica no mercado secundario.

Fonte: Anbima
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Analise da Conjuntura Econdmica — Janeiro
2017- Comportamento das expectativas dos agentes

Focus - Relatdrio de Mercado 27/01/2016
Expectativas de Mercado
2017 2018

Ha4 Comportame Ha1l Comportamento

Mediana - Agregado Ha 1 semana Hoje nto Ha 4 semanas Hoje P
semanas " semana semanal
semanal

IPCA (%) 4,87 4,71 4,70 $(4) 4,50 4,50 4,50 = (27)
Taxa de cambio - fim de
periodo (R$/USS) 3,48 3,40 3,40 = (2) 3,50 3,50 3,50 = (10)
Meta Taxa Selic - fim de
periodo (%) 10,25 9,50 9,50 = (1) 9,75 9,38 9,50 = (1)
PIB (% do crescimento) 0,50 0,50 0,50 ™ (5) 2,30 2,20 2,20 = (2)

Fonte: Banco Central do Brasil

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo

comportamento.

O mercado vem melhorando a projecao de inflagao e de crescimento

para 2017.

Fonte: Banco Central do Brasil
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Analise da Conjuntura Econbmica —Janeiro 2016
Desempenho dos referenciais de investimento

Indices de Mercado - 2016

38,94%
40,00% -

35,00% 1 31,04%

30,00% -

24-219
Z5,017/0

25,00% -

0, -
20,00% 15,48%

15,00% - 1241%

10,00%

5,00% -

0,00%

IRF-M IRF-M 1+ IMA-B 5 IMA-B IMA-B 5+ CDI IBOVESPA INPC +
5,5%

Os indicadores de renda fixa atrelados a titulos prefixados e indices de
preco (IRF- M e IMA-B) apresentaram desempenho bastante positivo em
2016, assim como a Bolsa de Valores, superando a meta atuarial do
IPREV acumulado no periodo.

Fonte: Banco Central do Brasil
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Carteira IPREV Fundo Capitalizado

Distribuicao por Segmento de Aplicacao

CARTEIRA IPREV - dezembro 2016

SEGMENTOS
Renda Variavel - Agdes Renda Variavel -
Estruturados
Renda Fixa - Crédito 2,89%

Privado
1,69%
B Renda Fixa - Titulo Publico

B Renda Fixa - Crédito Privado
M Renda Variavel - A¢oes

W Renda Variavel - Estruturados

Leve diminuicao da renda fixa decorrente dos resgates oriundos da Lei
920/2016.

Fonte: IPREV DF
12
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Carteira IPREV Fundo Capitalizado — Renda Fixa:
Distribuicao por indice de mercado

Carteira IPREV - Renda Fixa - Dezembro

IPCA + 6% a.a 2016 Benchmark Valor Alocado
3,69% IDKA IPCA CDI cDI 251.218.951,72
IMA-B 5+ 7,86% 8,89% IRF-M 1 IRF-M 1 104.023.030,66
2,92% 3,68% = cDl
92% IRF-M 634.982.606,89
™ IRF-M 1 IMA-B 5 432.000.076,79
B IRF-M IMA-B 994.559.577,66
®IMA-B5S IMA-B 5+ 82.540.394,37
= IMA-B IMA-GERAL 0,00
IPCA + 6% a.a 104.187.985,07
® IMA-B 5+
IDKA IPCA 222.062.057,58

M IPCA + 6% a.a
= IDKA IPCA

Reducao da Liquidez e alongamento da carteira devido aos resgates oriundos
da Lei 920/2016.

Fonte: IPREV DF
13
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Carteira IPREV Fundo Capitalizado

Evolucao Mensal
Evolugao - Carteira de Renda Fixa - novembro a dezembro

2016

1.200.000.000,00

1.000.000.000,00

800.000.000,00
600.000.000,00

Enov/16
400.000.000,00 Edez/16

200.000.000,00

CDI IRF-M 1 IRF-M IMA-B 5 IMA-B IMA-B 5+ [IPCA+6% IDKAIPCA
a.a

Reducao da Liquidez e alongamento da carteira devido aos resgates oriundos
da Lei 920/2016.

Fonte: IPREV DF
14
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Resumo da Gestao novembro 2016 a janeiro 2017

Fundo Capitalizado: Alocagao das arrecadagdes e compensagoes previdenciarias

Data Valor * Tipo de investimento  Observagao
20.000.000,00 IMA-B 5 Indicacdo CIAR 28/09/2016
Novembro
20.009.562,48 IRF-M 1 Indicagdo CIAR 28/09/2017
20.009.562,48 IMA-B Indicagdo CIAR 28/09/2018

Recomposicdo da liquidez decorrente da Lei 920/2016 -
Dezembro 64.340.766,93 CDI CIAR 29/11/2016

Recomposicdo da liquidez decorrente da Lei 920/2016 -
Janeiro 56.620.246,45 CDI CIAR 29/11/2016

*
Os valores apresentam apenas carater gerencial e ndo contabil, com base nos comandos de aplicagéo oriundos da Diretoria de
Financas.

Fonte: IPREV DF
15
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Resumo da Gestao novembro 2016 a janeiro 2017

Administragao da Carteira - Fundo Capitalizado

Data Tipo Valor Investimento Origem Investimento Destino Observagdo
23/11/16 Realocagdo RS 750.000,00 Ibovespa IMA-B Enquadramento 25% do PL do Fundo
05/12/16 Resgate RS 66.000.000,00 IRFM-1 - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2016
05/12/16 Resgate RS 74.000.000,00 DI - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2017
05/12/16 Resgate RS 70.000.000,00 IRFM-1 - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2018
05/12/16 Resgate RS 75.000.000,00 DI - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2019
05/12/16 Resgate RS 75.000.000,00 DI - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2020
Recomposicdo de liquidez devido ao momento oportuno do mercado, em
08/12/16 Realoca¢do RS 150.000.000,00 IMA - B IRFM-1 preparacdo para préxima operacdo Lei 920
Recomposicdo de liquidez devido ao momento oportuno do mercado, em
08/12/16 Realocacdo RS 75.982.493,78 IMA GERAL DI preparacgdo para proxima operacdo Lei 921
16/12/16 Resgate RS 35.000.000,00 IRFM-1 - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2018

Enquadramento 25% PL do Fundo (excesso de recursos do Fundo
Previdenciario no BRB exigiu transferéncia para outras instituicdes em
27/12/16 Realocacdo  R$ 40.000.000,00 DI DI fundos de liquidez equivalente (nesse caso, Caixa Economica)

Enguadramento 25% PL do Fundo (excesso de recursos do Fundo
Previdenciario no BRB exigiu transferéncia para outras instituicdes em

27/12/16 Realocacdo  R$ 50.000.000,00 DI IRFM-1 fundos de liquidez equivalente (nesse caso, BB)
29/12/16 Resgate RS 35.000.000,00 DI - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2016
29/12/16 Resgate RS 63.564.579,09 IRFM-1 - Transferéncia para Fundo Financeiro - Lei 920/2016
19/01/17 Realocagdo 750.000,00 Ibovespa CDI Enquadramento 25% do PL do Fundo

16
Fonte: IPREV DF
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IPREV DF

Carteira IPREV - Estratégia de alocacao —
Fevereiro 2017

Diretrizes Gerais: preservacao da rentabilidade e da liquidez necessaria para

fazer face aos desembolsos. Recomposicao da liquidez de forma a diminuir
esse tipo de risco e a volatilidade.

Fundo Capitalizado — proposta de alocacao:
v Novos recursos:

v" Alocac3o em fundos de renda fixa com referencial IRF-M 1 e/ou CDI para recompor a
liguidez do fundo capitalizado, devido aos resgates relativos a Lei 920/2016;

v" Alocacdo em IMA-B e/ou IMA-B 5, devido a alta correlacdo com o passivo. Alocacdes em
IRF-M Geral, devido ao alto nivel das inflagdes implicitas na curva prefixada;

v" Alocac3o em renda variavel, realocando os recursos resgatados do Fundo de Ac¢des Caixa
por necessidade de reenquadramento em dezembro e janeiro; bem como novas
alocacdes, de forma a cumprir a politica de investimentos, e diversificar a carteira. A
alocacao de novos recursos em fundos de acdes deve corresponder ao valor de até 10%
das novas contribuicdes mensais (aproximadamente RS 6 milhdes ao més).

A estratégia pode ter alteragdes caso ocorram movimentos bruscos de mercado ou eventos
de liguidez.

17



Carteira IPREV - Estratégia de alocacao —
Fevereiro 2017

Diretrizes Gerais: preservacao da rentabilidade e da liquidez necessaria para
fazer face aos desembolsos

Fundo Financeiro — proposta de alocacao:
v Novos recursos:

v Dadas as caracteristicas dos recursos, que permanecem aplicados por curtos periodos
de tempo, alocacdo em fundos atrelados ao CDI.

A estratégia pode ter alteragdes caso ocorram movimentos bruscos de mercado ou eventos
de liguidez.

18



Fundos de Acdes

Estratégia

v' Apesar da indicacdo da Politica de Investimentos de 2017 e do cendrio
favordvel, o Iprev/DF apresenta escassez de opc¢des para investimento em
fundos de acoes;

v O Iprev/DF conta com dois Fundos de A¢des amplos (ndo setoriais):

v" Fundo de Ac¢des Ibovespa passivo da Caixa, o qual vem apresentando problemas de
enquadramento, o que acarretou resgates ao fim de 2016; e

v" Fundo de Ac¢des da Geracdo Futuro/BRB que, embora tenha apresentado desempenho
acima do indice historicamente, teve baixo desempenho em 2016 e cuja taxa de
administracao de 3% a.a. acarretou questionamentos do Tribunal de Contas e do
Conselho Fiscal;

v Proposta DIRIN:

v' Apresentar desempenho e custos comparativos do Fundo de Ac¢des Geracdo Futuro/BRB
para que o CIAR delibere sobre o desinvestimento no Fundo; e

v Propor o credenciamento de fundos de a¢des mais adequados ao mandato do Iprev/DF
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Fundos de Acdes Geracao Futuro BRB

Desempenho
Rentabilidade Fundo x Benchmark
(a.a.)
Periodo Fundo Ibovespa ® Fundo

2013 11,93 -15,5 M Ibovespa
2014 1,7 -2,91
2015 1,17 -13,31
2016 5,87 38,94

Ultimos 6 meses 20,59 16,89
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IPREV DF

Vet 3= Mew e os Sevdues f0 Duirin Fedardd

Fundos de Acdes Geracao Futuro BRB
Custos e desempenho comparativo com o mercado

Nome Taxa Administracdo (% Rentabilidade (%
a.a.) a.a.)

Xp Investor FIA 2,50 48,14
Quantitas FIA Valuation 2,00 47,22
Oceana Valor FICFI Acoes 2,00 42,04
Claritas Acoes FIA 2,50 40,31
Votorantim FIA 1,80 39,32
Ibovespa - 38,94
BNP Paribas Ace lbrx Fc FIA 0,50 35,59
Santander Fl Ibovespa Ativo Instit Acoes 0,75 33,41
Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo 3,50 30,78
Santander FICFI Ibovespa Ativo Acoes 2,60 29,72
Itau Rpi Acoes Ibovespa Ativo FICFI 2,50 29,55
Santander Fc Acoes 4,00 27,08
ARX FIA 4,50 26,02
Az Quest Acoes Fc FIA 2,50 25,97
BB Top Acoes Ibovespa Ativo Fl 2,00 25,95
HSBC FICFI em Acoes Ibov Reg de Prev 1,00 24,67
BB Acoes Ibovespa Ativo FICFI 3,00 23,35
Set FIA 1,80 21,71
Safra Equity Portfolio Special FIC FIA 4,00 21,50
Caixa FIA Ibovespa Ativo 3,00 21,19
Rio Bravo Fundamental FIA 2,00 4,50
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Carteira IPREV detalhada

Performance e risco — Fundo Ca

italizado

Taxa Adm. (% Rentabilidade no  Rentabilidade  Risco V@R

FUNDOS CNPJ Saldos em 31/12/2016 a.a.) Més (%) Acum. 2016 (%)

BB PREVID. RENDA FIXA IRF-M TP FI 07.111.384/0001-69 379.585.596,37 0,20 A 1,81% A 2321% 1,84%
BB RPPS PREVD RENDA FIXA IMA-B TP 07.442.078/0001-05 451.380.959,88 0,20 A 2,89% A 24,52% 3,58%
BRB - FI RENDA FIXA CORPORATIVO BRB IMA B 44 10.824.344/0001-79 1.896.536,17 0,25 A 2,97% A 25,69% 3,45%
BB Previd RF IRF-M1 11.328.882/0001-35 166.786.003,35 0,10 A 1,17% A 14,48% 0,10%
BB PREVID RF FLUXO 13.077.415/0001-05 473,83 1,00 A 1,05% A 13,12% 0,01%
BB RPPS RF IDKA2 13.322.205/0001-35 162.038.974,25 0,20 A 1,25% A 14,89% 1,06%
BB RPPSRF IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 82.540.394,37 0,20 A 3,71% A 30,74% 4,87%
BB PREVID TP IPCAlI 19.303.794/0001-90 48.667.227,17 0,15 A 1,35% A 15,79% 1,31%
BB PREVID TIT PUBLICOS VII FI 19.523.305/0001-06 140.581.966,19 0,20 A 1,42% A 1511% 1,49%
BB PREVID RF TP IX 20.734.937/0001-06 11.355.856,16 0,20 A 1,12% A 13,26% 0,77%
CEF FI BRASIL IMA-B TP RF LP 10.740.658/0001-93 400.700.115,42 0,20 A 2,88% A 24,56% 3,58%
CEF FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 831.858,77 0,20 A 1,18% A 14,58% 0,10%
CEF FI BRASILIMA 5 LP 11.060.913/0001-10 432.000.076,79 0,20 A 1,38% A 15,19% 1,32%
CEF FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28 - 0,20 A 0,04% A 1867% 2,44%
CEF FI BRASIL IRF-M TP RF LP 14.508.605/0001-00 255.397.010,52 0,20 A 1,81% A 23,26% 1,88%

SUBTOTAL 2.533.763.049,24
CEF FI CAIXA BRASILREF.DILP 03.737.206/0001-97 268.250.571,87 0,20 A 1,11% A 14,00% 0,02%
BB PREVID TP IPCAI 19.303.793/0001-46 87.819.952,37 0,15 A 1,79% A 20,85% 2,61%
BRB - FI PUBLICO LP 10.859.917/0001-08 51.104.671,80 0,20 A 1,08% A 13,62% 0,01%
BRB - FIC FIRF GOVERNO 04.272.487/0001-12 - 0,50 A 0,99% A 12,01% 0,01%
BRB FI RF 2023 LP 17.302.306/0001-03 16.368.032,70 0,10 A 0,75% A 12,98% 0,03%
BRB FIC FIRF DI LP 1 MILHAO 15.786.690/0001-23 87.405.051,83 0,25 A 0,53% A 13,09% 0,69%
BRB MAIS 05.554.339/0001-53 2.095,77 2,00 A 0,83% A 11,81% 0,04%

SUBTOTAL 510.950.376,34
CEF FIDC CASAN SANEAMENTO 19.542.287/0001-00 10.066.643,59 0,45 A 0,08% A 1,42% 1,61%

SUBTOTAL 10.066.643,59
CEF FI CAIXA BRASIL IPCA" X" RF CP 12.321.730/0001-73 - 0,20 -
BB RPPS RF IPCA-I 13.848.527/0001-12 - 0,20 -
BB PRVID RF CREDITO PRIVADO IPCAII 14.091.645/0001-91 50.530.890,06 0,20 A 1,64% A 19,98% 2,04%

SUBTOTAL
TOTAL RENDA FIXA

50.530.890,06

3.105.310.959,23

22


mailto:V@r
mailto:V@r
mailto:V@r
mailto:V@r
mailto:V@r
mailto:V@r

A

IPREV DF

VR0 Be Fesdia 2oi Sevues; 20 Dulrtn Fedadd

Carteira IPREV detalhada

Performance e risco — Fundo Capitalizado

Taxa Adm. Rentabilidade no Rentabilidade  Risco V@R

FUNDOS CNPJ Saldos em 31/12/2016 (% a.0.) Més (%) Acum. 2016 (*%)
CEF - FI ACOES CAIXA BRASIL IBOVESPA 13.058.816/0001-18 6.411.608,52 0,50 V 2,69% A 38,16% -
SUBTOTAL 6.411.608,52
BRB FIA GERACAO FUTURO 01.675.497/0001-00 7.405.422,42 3,00 A 2,55% A 5,87% 10,31%
CEF FIC ACOES CAIXA SMALL CAP RPPS 14.507.699/0001-95 6.821.925,13 1,72 A 1,28% A 5,56% 3,54%
CEF FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS 15.154.441/0001-15 7.490.037,58 1,72 ¥ 0,53% A 12,37% 7,34%
SUBTOTAL 21.717.385,13
CEF BRASIL MULTIMERCADO IV 14.120.213/0001-61 - 020 A 0,88% A 12,97% 0,04%
CEF FI BRASIL MULTIMERCADO VIII 14.120.452/0001-11 - 015 A 0,47% A 11,98% 0,18%
BRB PREMIUM 14.332.061/0001-60 4.010.875,78 0,25 A 0,51% A 15,44% 0,93%
SUBTOTAL 4.010.875,78
CEF FI E PARTIC. INCORPORACAO IMOBILIARIA 13.767.159/0001-88 1.512.640,51 1,50 V¥ 0,15% V 15,76% 0,02%
CEF INTEGRACAO LOGISTICA 16.877.859/0001-13 - 100 A 77,63% V 94,40% -
BB FUNDO INTERNACIONALIZACAO EMPRESAS FIP |1 19.837.544/0001-30 24.538.372,10 0,75 V¥ 0,27% A 0,46% -
BRB FIP IMOBILIARIO PARANA | 16.720.629/0001-46 6.065.984,18 2,70 A 0,93% A 13,56% -
BRB FIP VENTURE BRASIL CENTRAL 22.489.410/0001-80 54.819,53 2,50 V 34,98% V 64,09% 0,00%
SUBTOTAL 32.171.816,32
CEF FUNDO IMOBILIARIO AGENCIAS CAIXA FlI 15.576.907/0001-70 12.300.000,00 0,55 ¥V 0,06% A 38,35% 4,20%
CEF RIO BRAVO - FUNDO INVEST.IMOB. FlI 17.098.794/0001-70 7.464.728,65 1,20 A 5,48% A 33,84% 11,36%
BRB FUNDO FII SIA CORPORATE 17.311.079/0001-74 24.578.193,89 0,50 V 13,87% V 32,61% 0,00%

SUBTOTAL

TOTAL RENDA VARIAVEL

44.342.922,54

102.242.999,77

* As informacgdes desses fundos (rentabilidade, VaR) foram extraidas do software Quantum Axis, calculado com base nos

tilltimos doze meses.

** A medida de risco do fundo utilizada é o V.A.R. - Value at Risk, que indica a maior perda esperada com base em simulagdo historica, para o intervalo de 1 (um)

dia e nivel de confianca de 95%.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Equipe da Diretoria de Investimentos:

Diretora de Investimentos: Regina Dias

Coordenadora de Investimentos: Terezinha Martins Parreira
Gerente de Riscos: Leonardo de Almeida Marinho

Gerente de Planejamento: Everaldo de Melo Santos

A equipe da DIRIN permanece a disposicdo para esclarecimentos
adicionais
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A GERACAO
A FUTURO

GESTAO GERACAO FUTURO 2016

Contexto Macroecondmico e Politico — guinada de 1802

O 19 trimestre de 2016 foi extremamente desafiador para nossa estratégia de geracdo de alpha
sobre o benchmark. Nossas posicGes em papel e celulose (vencedoras em 2015) foram
prejudicadas pelo declinio acentuado dos precos de celulose na China e pela valorizagdo do real
frente ao dolar.

No final de fevereiro e inicio de marg¢o’16, tivemos no mercado um movimento por busca de a¢des
de “beta” que fez o IBOVESPA valorizar-se +18% em cinco dias (cenario de Impeachment),
enquanto nossas posicdes em empresas de menor beta, e parcialmente dolarizadas, se mantiveram
estaveis ou em queda.

Ja a partir de meados de margo’16, entdo com uma perspectiva macroecondmica de potencial
retomada da economia com a confianga em um novo governo, execugao do ajuste fiscal e declinio
da taxa de juros SELIC e da inflagdo projetada - além de uma visdo de menor ingeréncia do Estado
nas empresas publicas - iniciamos o processo de ajuste nas posi¢des das carteiras dos Fundos antes
da defini¢ao final do processo de afastamento da presidente, ocorrida em maio’16.

Isso mostrou-se acertado: a partir de abril’16 os fundos valorizaram-se acima do lbovespa em mais
de cinco pontos percentuais, em média. Além disso, apds a consolidacdo das novas posi¢ées na
carteira, conseguimos avangar sobre a concorréncia, especialmente no 22 semestre de 2016.

Geracao FIA

Apds as modificagdes nas carteiras, tivemos uma forte recuperagdo na rentabilidade -
especialmente no 2516 - com o GERACAO FIA acumulando retornos de +20% frente a +16,9% do
Ibovespa e destacando-se entre os melhores FIA’s nesta janela comparativa de seis meses.

Ajustamos as carteiras para um novo cendrio de Brasil, adicionando posi¢Ges relevantes em
Petrobras, Vale e Bancos - nossa concorréncia, com excegao da posicao de Bancos, ndo estava
muito confiante no desempenho futuro de Petrobras e Vale — isso, de certa forma, foi um dos
nossos diferenciais para a recuperagdo das nossas cotas e o avango sobre a mesma a partir de
abril’16. Obtivemos um retorno de mais de +100% em Petrobras e Vale nesse periodo e 6timos
ganhos em outras posi¢des relevantes dos Fundos, como Panvel e Light.
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Perspectivas para 2017

Estamos otimistas para o desempenho da renda varidvel no ano com o avango das reformas
estruturais no Brasil. O declinio da taxa de risco pais CDS (e juros futuros de longo prazo) de quase
600 pontos para 300 pontos colaborou para reduzir a taxa de desconto e continua a trazer
potencial de valorizacdo aos ativos de risco - como ac¢des - visto que ainda estamos a mais de 100
pontos do CDS de paises emergentes e sem grau de investimento.

Temos uma leitura correta dos acontecimentos atuais e as consequéncias sobre os resultados
econdmico-financeiros futuros das empresas, potencializando os ganhos da carteira frente ao
Ibovespa ao longo dos préximos meses; como por exemplo, a maior exposicdo em ativos que se
beneficiam da reducdo mais agressiva das taxas de juros no Brasil e nossa exposicdo a
determinadas empresas produtoras de commodities (onde percebemos uma retomada de
resultados operacionais mais robustos a partir deste ano). Nos ultimos anos, as companhias
produtoras de commodities tiveram desempenho inferior aos indices benchmarks, porém com a
retomada de resultados operacionais mais robustos nds enxergamos elevado potencial de
valorizacdo para as agoes.

Por fim, mantemos a convic¢do na franca recuperagdo das cotas dos fundos (ja percebido em
jan’17), no atrativo potencial de valorizagdo préximos 6-12 meses e na capacidade de manté-los

superando seu benchmark a médio e longo prazo.

GF Gestao de Recursos
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