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ATA DA QUINQUAGESIMA SETIMA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS E ANALISE DE RISCOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL, INSTITUIDO PELA PORTARIA
IPREV/DF N° 37/2016.

Aos vinte e seis dias do més de fevereiro do ano de dois mil e nove, as 10h, na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — Iprev/DF, realizou-se a
quinquagésima sétima reunifio ordinaria do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR/Iprev/DF, instituido pela
Portaria Iprev/DF n° 37/2016, com a presenga dos seguintes membros: Adler Anaximandro de
Cruz e Alves, Coordenador do Comité; José Doria Pupo Neto - Representante Titular da
Diretoria de Investimentos do Iprev/DF; Fabricio de Oliveira Barros - Representante Titular da
Secretaria de Estado de Fazenda, Planejamento, Or¢amento e Gestdo do Distrito Federal;
Rodrigo Ramos Gongalves - Representante Suplente da Secretaria de Estado da Casa Civil do
Distrito Federal; e Luciano Cardoso de Barros Filho - Representante Suplente da Secretaria de
Estado de Fazenda, Planejamento, Or¢amento e Gestdo do Distrito Federal. Registra-se que em
razdo da auséncia do membro titular, o Sr. Rodrigo Gongalves participou desta reunido na
qualidade de titular. Registra-se ainda, que os Senhores, Zilber Rondineli Verona Sepulveda,
Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de Investimentos; Renato Rezende Rodrigues,
Gerente de Controle e Risco; Lairton Galaschi Ripoll Junior, Conselheiro do Conselho de
Administrag8o; Ney Ferraz Janior, Superintendente Estadual do INSS — PI; e José Eduardo
Couto Ribeiro, Diretor de Administragfo e Finangas do [IPREV/DF, participaram desta reunido
na qualidade de convidados. Pauta: 1) Conjuntura Econdmica — Destaques, Internacional &
Nacional (Jan/19 — Fev/19); Comportamento da curva de juros doméstica; 2) Analise de Carteira
(Jan/19 — Fev/19); Carteira (FSG) — Ativos Financeiros; Carteira (FSG) — Enquadramento
Legal; Carteira (FSG) — Rentabilidade Comparativa; Carteira (FSG) — Evolugéo da Carteira;
Resumo da gestdo (Jan/19 — Fev/19); 3) Estratégia (Fev/19 — Mar/19); Aprovagdo da Estratégia
de Alocagdo Novo Fundo Capitalizado; 4) Indicadores Risco — Mercado/Crédito/Liquidez; e 5)
Informes. O Senhor Adler Anaximandro de Cruz e Alves, Coordenador do Comité de
Investimentos e Analise de Riscos, aprovou a pauta e deu inicio & reunifio. Aproveitou a
oportunidade para relatar que esta seria sua ultima reuniio como Coordenador do CIAR e como
Diretor-Presidente do IPREV/DF, em fun¢do de um convite recebido para assumir a
Procuradoria-Geral do INSS. Na oportunidade, apresentou o Sr. Ney Ferraz Junior, seu
substituto na presidéncia do Instituto, o qual tomaria posse nas semanas seguintes. 1) O Senhor
José Déria Pupo Neto, Diretor de Investimentos, apresentou a analise da conjuntura econdmica
nos cenarios nacional e internacional referente ao periodo que abrangeu o més de janeiro até a
primeira quinzena de fevereiro do ano de dois mil e dezenove. 2) O Senhor José Déria Pupo
Neto informou que a rentabilidade do FSG acumulada até janeiro/2019 foi de 1,02%, acima da
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meta (IPCA+3,7%) que no mesmo periodo atingiu 0,62%. Informou ainda que o saldo para
resgate disponivel do art. 46 da Lei Complementar n 932/17 para o ano de 2019, provenientes
da rentabilidade real auferida da carteira de investimentos do FSG ao longo de 2018, totalizou
RS 141.963.031,72, e que em 2019 ainda ndo houve resgates. Em janeiro de 2019, ocorreu a
continuidade da recuperacdo nos referenciais de fundos aplicados do FSG. Conforme a
estratégia aprovada na ultima reunifio do CIAR, a DIRIN executou parcialmente o alongamento
dos referenciais da carteira, para elevar a volatilidade e, assim, a probabilidade de conseguir
ganhos adicionais, dado o cenario atual de juros domésticos nominais e reais baixos, realizando
a seguinte operagfo: a) desinvestimentos de R$ 200 milhdes do CEF FI Brasil Ref. DI LP e
investimentos em R$ 200 milhdes no Caixa IMA-B 5; b) desinvestimento de R$ 25 milh&es do
fundo CEF F1 BRASIL IRF-M 1 e investimento no Fundo Itat High Grade de R$ 25 milhdes;
¢) além dos recebimentos de cupons de juros de fundos aplicados em NTN-B, os quais foram
investidos em fundos com referenciais em DIs. 3) No que tange a estratégia de alocagdo até a
proxima reunido do CIAR em margo de 2019, o Senhor José Doria Pupo Neto apresentou as
seguintes propostas: i) Fundo Solidario Garantidor - retorno para alocagdes com maior
retorno/volatilidade: a) Realocagdo de até R$ 300 milhdes de referenciais CDI e/ou IRF-M 1
para referencial CDI e/ou IMAB 5 e/ou IDKA IPCA 2A; b) Realocacio de até R$ 50 milhdes
dos referenciais CDI e/ou IRF-M 1 para Fundos de Investimento Multimercado Macro,
credenciados em 2018 e em fase de adequacdo a Resolugdo CMN n° 4.695/2018; c¢) Realocacdes
de até R$ 50 milhdes de referenciais CDI e/ou IRF-M 1 e/ou IMA-B 5 para referencial
IBOVESPA; ii) Para o Fundo Financeiro — Continuidade de aloca¢fo em fundos atrelados ao
CDI e/ou IRF-M 1 e; iii) Novo Fundo Capitalizado, em iminente fase de criagdo — Alocagéo
principal em titulos publicos federais (TPF), tanto os “marcados na curva”™ — 0s quais trariam
menores custos e menor volatilidade a carteira do novo fundo — quanto os “marcados a
mercado”, de modo a se tentar obter ganhos extraordinarios com movimentos bruscos de taxas
de juros; além de Exchange-Traded Funds (ETF), que igualmente possuem menores custos, boa
liquidez e replicam principais benchmarks de mercado, no caso, de renda variavel. Para tanto,
ha a necessidade de abertura de processo de credenciamento para selecéo de broker, conforme
modelo a ser empregado, aprovado pela 54* Reunifio Ordinaria do CIAR, realizada em 23 de
novembro de 2018. A Diretoria de Investimentos espera lancar tal edital ainda no 1° semestre
de 2019, e, posteriormente ou em paralelo, realizar as alteragdes necessarias na Politica de
Investimentos de 2019 do IPREV/DF, de modo a contemplar todas as exigéncias estabelecidas
pela Secretaria de Previdéncia para a referida compra de TPF e “marcacéio na curva”, além das
demais estratégias propostas pela Diretoria por meio do documento “Proposta de Estratégia de
Alocagdo de Recursos do Novo Fundo Capitalizado”, entregue aos membros do CIAR ainda em
fevereiro de 2019 para deliberagfo. Importante salientar que, até que se aprove a referida
estratégia proposta e que se adeque totalmente o ambiente da Diretoria de Investimentos para a
alocagfio de recursos do novo Fundo Capitalizado nos ativos propostos, inclusive com altera¢des
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da Politica de Investimentos de 2019, caso entrem recursos de contribuicdo (patronal e de
servidores), estes serfdo alocados em fundos conforme a Politica de Investimentos de 2019
vigente, seguindo os percentuais nela apresentados. As estratégias para o Fundo Solidario
Garantidor e Fundo Financeiro foram aprovadas por unanimidade. J4 a estratégia para o novo
Fundo Capitalizado foi parcialmente aprovada, uma vez que, caso entrem recursos em margo,
sem a contratagdo do broker e a deliberacdo do Comité do documento, a Diretoria de
Investimentos ndo podera realizar as aloca¢des conforme novas propostas. Ficou estabelecido
que, até a préxima reunido do Comité, os membros deliberarfo sobre o documento proposto.
Ainda no que tange ao novo Fundo Capitalizado e seus limites de alocagéio, o Sr. Fabricio de
Oliveira Barros propds que o péercentual minimo de renda variavel proposto de 5% (cinco por
cento) passasse para 0 (zero), atendido pela Diretoria de Investimentos. 4) Os riscos de mercado
e liquidez da carteira foram apresentados, estando ambos em niveis adequados. Destacou ainda
que ndo ocorreram novas aloca¢des na categoria de Fundos Estruturados. 5) Em relagéo aos
Ativos Néo Financeiros, administrados pela Diretoria de Investimentos, o Senhor José Déria
Pupo Neto, Diretor de Investimentos, informou que 35 (trinta e cinco) imoveis do FSG, dos 44
(quarenta e quatro) incorporados pela Lei Complementar n® 932/2017, foram escriturados em
novembro e dezembro de 2018, sendo 34 (trinta e quatro) ja registrados até janeiro/2019,
contabilizando o valor de aproximadamente R$ 824,2 milhdes. Ja os 9 (nove) apartamentos
funcionais ocupados, ainda ndo escriturados em nome do Fundo por possuirem pendéncias de
diversas naturezas, seréo analisados pela PGDF caso a caso, sendo transferidos a medida que
forem desocupados e possuirem suas pendéncias solucionadas pelo GDF. Quanto aos repasses
da fluxo da Divida Ativa do GDF, ressaltou que fora viabilizada a entrada de tais recursos na
conta bancaria do Instituto, a qual demandou articulagfio da Diretoria de Investimentos com os
principais atores envolvidos (SEFP, SUTES, SUOP, SUCON, principalmente). Ainda em
fevereiro/2019, conforme pactuado pela SUTES, foram repassados os primeiros recursos desta
natureza, referentes ao fluxo de janeiro/2019, os quais totalizaram aproximadamente R$ 25
milhdes e serdo utilizados para pagamento de beneficios previdenciarios a segurados tdo logo
seja solicitado pela SEFP. 6) Em relagio ao Processo de Credenciamento de Fundos, no caso os
Referenciados DI, ressaltou que a minuta do edital estd pronta, a qual, ap6s aprovada pela
Diretoria Juridica e pelo Diretor-Presidente, deve ser publicada no DODF nas préximas
semanas. Os proximos editais de credenciamento de novos fundos (Agdes, Multimercados e
Renda fixa geral) estdo em fase de elaboracdo pela Diretoria de Investimentos, e devem ser
publicados no decorrer do ano de 2019. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o Senhor
Adler Anaximandro de Cruz e Alves, Coordenador do Comité de Investimentos e Analise de
Riscos, encerrou a reunido, e eu, Senhora Aurilene Farias Alves, Assessoria Especial da
Presidéncia, lavrei a presente ata, a qual, apds lida e aprovada, foi assinada pelos membros do
CIAR presentes e convidados.
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