GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

’PREVDF INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL

Iestinat e PeewidBneia de Serviderus o Distiins Federal Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

Convocacio SEI-GDF - IPREV/CIAR
Excelentissimos (as) Senhores (as),

O Coordenador do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR-IPREV/DF, no uso de suas atribuicdes, CONVOCA
os membros deste Comité para a 532 reunido ordindria a ser realizada as 10 horas do dia 25 de
outubro de 2018, (quinta-feira).

LOCAL: Auditério da SEDE DO IPREV - SCS QUADRA 09 TORRE B 12 ANDAR, EDIFICIO
PARQUE CIDADE CORPORATE, com a seguinte pauta:

Conjuntura Econémica — Destaques (Set/18 — Out/18)
Andlise de Carteira (Set - Out/18)

Resumo da gestdo (Set/18 — Out/18)

Estratégia (Out — Nov/18)

Indicadores Risco — Mercado/Crédito/Liquidez (Set/18)

Informes - Politica de Investimentos 2019

Atenciosamente,
ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES
Coordenador do CIAR/IPREV-DF

1
S€l o
assinatura

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor(a)-Presidente, em 18/12/2018, as 16:31, conforme art. 62 do Decreto
n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador=14192416 codigo CRC= DB7B97F7.

"Brasilia - Patrimonio Cultural da Humanidade"

SCS Quadra 09, Torre B, 12 andar, Edificio Parque Cidade Corporate - Bairro Asa Sul - CEP 70308200 - DF

00413-00003762/2018-06 Doc. SEI/GDF 14192416



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL ‘ ‘ ]
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal IPREV DF
Gabinete da Presidéncia

LISTA DE PRESENCA DA 532 REUNIAO ORDINARIA - CIAR

Data: 25/10/2018
Horario: 10h00min
Local: Auditério da Sede do Instituto de Previdéncia do Distrito Federal - IPREV/DF

Membros Titulares

Nome _Assinatura_—
1) Adler Anaximandro de Cruz e Alves P %&b\\
2) Regina Célia Dias 7= o
3) Dalmo Jorge Lima é/ }\
4) Wilson de Paula W)
5) Mario Fernando de Almeida Ribeiro » ;

(B

Membros Suplentes

Nome | Assinatura

1) Allan Luiz Ciiveira Barros

2) Daniel lzaias De Carvalho

3) Fabricio de Oliveira Barros

4) Amim Macedo Queiroz = g T

5) Terezinha Martins Parreira

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF
5CS Quadra 09, Torre B 12 Subsclo, Edificio Parque cidade Corporate. CEP: 70308-200 Brasilia - DF

Lista de presenca da 53° RO-CIAR (14417002) SEI 00413-00003762/20F0@<0 €51 )3323-7970



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal IPREV DF
Gabinete da Presidéncia

LISTA DE PRESENCA DA 539 REUNIAO ORDINARIA - CIAR
Convidados

Data: 25/10/2018
Horario: 10h00min
Local: Auditério da Sede do Instituto de Previdéncia do Distrito Federal - IPREV/DF

Nome Assinatura
U 4[///15’// %/04.} }ép,-,'/vf/za — 2
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Al M de JORA N

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF
SCS Quadra 09, Torre B 12 Subsolo, Edificio Parque cidade Corporate. CEP: 70308-200 Brasilia - DF

Lista de presenca da 53° RO-CIAR (14417002) SEI 00413-00003762/2(08¢061)33237970



532 Reuniao Ordinaria
Comité de Investimentos e Analise de
RiIsScosS

Diretoriade Investimentos
25 de outubro de 2018

Instituto de éncia dos Servidores do Distrito Federal

Previd

\/
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SUMAario IPREV DF

o de Previdéncia dos Servidores do Distrito Feder:

\_/

Conjuntura Econémica — Destagues
Internacional & Nacional (Set/18 — Out/18)
Comportamento da curva de juros domeéstica (Out/18)

Analise de Carteira (Set - Out/18)

Carteira (FSG) — Ativos Financeiros
Carteira (FSG) — Enquadramento Legal
Carteira (FSG) — Rentabilidade Comparativa
Carteira (FSG) — Evolucéao da Carteira
Resumo da gestao (Set/18 — Out/18)
Estratégia (Out — Nov/18)
Indicadores Risco — Mercado/Credito/Liguidez

Informes - Politica de Investimentos 2019
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Conjuntura Economica
Destagues (Set/18 — 12 Quinzena Out/18)




Conjuntura Econdmica - Destaques IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

(Set/18 — 12 Quinzena Out/18) T —
Cenario Internacional

Taxa de Juros (Federal Funds Rate): 2,25%

Inflagao(CPI): 2,3% a.a. em Ago/18 Na reunido de 26/09/18, a o FED elevou os juros

Nos EUA, os dados de atividade mostraram modesto crescimento das vendas americanos _em 25 pon'fos, reaflrmand~o © gradu.allsmo
no varejo, impactado pelo setor de alimentos e bebidas, enquanto a producdo nos comunicados apos a divulgacdo e mais um
industrial segue com forte expansdo. Na divulgacdo da ata do FOMC da reunido aumento para 2018.
de setembro se consolida a visdo de aumentos graduais na taxa de juros, com
trés altas de juros em 2019, e mais uma alta em 2020. Alguns poucos 3,50
integrantes passaram a considerar que a expansdo da economia exigird que o 230
Fed eleve a taxa de juros acima do nivel neutro, para impedir um 2,50
sobreaquecimento. Sobre a guerra comercial, ainda continua com as mesmas 525
questdes contra a china. 1,50
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Elaboragdo/Fonte:Dirin/ Broadcast



Conjuntura EconOmica - Destaques ’PREVDF
(Set/18 — 12 Quinzena Out/18) T —

Cenario Internacional

Inflagc&o: 21%a.a. em Set/18 (meta 2%aa)

Sobre a UE, o BCE manteve a taxa principal de juros em zero e a taxa de depdsito negativa em 0,4% a.a. J4 a taxa de empréstimos
segue em 0,25% a.a.

O presidente do BCE, Mario Draghi, fez questdo de ressaltar que segue confiante com o cenario de crescimento na regido, com
riscos balanceados, embora reconheca o aumento da preocupacdo com a escalada da tensdo comercial.

Sem pressao inflacionaria aparente nos préximos meses, e 0 aumento da incerteza em relacdo ao crescimento da regido, o cenario
mais provavel é que Draghi deixe o comando do BCE em outubro de 2018 sem elevar os juros.

Inflagdo - Zona do Euro
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Conjuntura EconOmica - Destaques ’PREVDF
(Set/18 — 12 Quinzena Out/18) T —

Cenario Nacional
E&d Brasil

+ Atividade EconOmica:
— Depois da alta de 0,65% em julho, o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) subiu em
agosto 0,47% em relacdo ao més anterior, feito o ajuste sazonal. O mercado iniciou a cautela por conta
do periodo eleitoral e isso esta influenciando a atividade econémica, deixando-a ociosa.

— Vendas no Varejo sobem 1,3% em agosto/18 e tem surpresa por conta da ociosidade esperada no
mercado. A cautela do periodo eleitoral fazem a atividade econdmica e a venda no varejo se contrairem,
esperando o resultado da eleicdo para direcionar as estratégias de comércio nos setores da economia.

IBC-BR MENSAL VENDAS VAREJO % (MENSAL)
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Fonte IBGE Fonte IBGE



Conjuntura EconOmica - Destaques ’PREVDF

(Set/18 — 12 Quinzena Out/18) T —
Cenario Nacional

EedBrasil

+ Cambio:
— R$ 3,715 (19/10), o ddlar iniciou a queda ante o real, desde o més passado, ajudado pelo
cenario favoravel a divisas emergentes no exterior e ainda sob influéncia do otimismo com a
eleicdo presidencial domeéstica. No exterior, o movimento do governo chinés acalmou o
mercado ap6s dados mais fracos do pais tinha efeito sobre os emergentes.

+ |bovespa:

— 84.219,75 pontos (19/10), apesar da volatilidade, as pesquisas eleitorais seguem levando o
Ibovespa para cima, junto com a volatilidade e incertezas sobre o futuro presidente do pais,
caso seja um reformista ou ndo. A bolsa brasileira tem acompanhado as bolsas internacionais,
um dos destaques € que os EUA propuseram a China uma nova rodada de negociacdes
comerciais, outra oportunidade de abordar preocupacdes sobre questdes comerciais antes
gue a administracdo do presidente americano, Donald Trump, implemente tarifas adicionais
sobre as importagcdes chinesas.
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Conjuntura EconOmica - Destaques IPREV DF
(Set/18 — 12 Quinzena Out/18) T —

Cenario Nacional
Eed Brasil

* Inflacdo (IPCA):
* 0,48% - Set/18, esperado pelo mercado 0,40%;
* 0,47% - Previséo para Out/18 (Focus), sendo 4,44% para o final de 2018;
+ 4,02% - Ultimos 12 meses (meta: 4,5% a.a. - int. 1,5%).
+ Taxade Juros: 6,50% - Copom de 19/10/18
* Naultima reunido do COPOM foi a quarta vez seguida que decidiu-se manter a Selic nos atuais
patamares. Espera-se que a Selic seja mantida em 6,5% a.a. até o final desse ano, mas o
mercado reconhece que uma piora adicional do balanco de riscos, que comprometa a
ancoragem das expectativas, pode antecipar um movimento de alta dos juros.

BRASIL - TAXADE INFLACAO BRASIL - TAXA DE INFLACAO
(MENSAL) ACUMULADA
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Conjuntura EconOmica - Destaques IPREV DF
(Set/18 — 12 Quinzena Out/18) T —

Brasil

2019
Ag FEQEdD ;o COmp. HEd  HE1
Emana IEMands: Jemdana
IPCA (%) 428 443 444 4 (8) 111 418 421 422 & [2) 104
IPCA (atualizagdes dltimos 5 dias Gteis, %) L Y 52 419 419 420 & (1) 48
PIB (% de crescimento) L5 134 1w — @ 67 150 150 249 Y (1) 64
Taxa de cidmbio - Fim de periodo (R5/USS) 190 381 31 Y (2) 99 380 380 380 = (1) 86
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) [650 650 650 — (21] 95 800 800 800 — (40) 79
IGP=M (%) BEE 992 984 v (1) 66 449 450 451 & (2) 60
Precos Administrados (3) 150 784 790 A (B) 29 480 480 480 = (&) 29
Producio Industrial (% de crescimenta) L7826 6T = (1) 17 300 300 300 = (S) 16
Conta Corrente (LS5 bilhdes) 18,00 -1800 1800 — (5} 24 300 -3L70 3000 A (1) 23
Balanga Comerclal (US4 bilhdes) 5500 5500 5525 & (1) 26 4700 4550 4600 A (1) 25
Investimenta Direto me Pais (USS5 Bilhdes) 6100 eBOD &700 W (1) 23 7530 7565 Too0 0w (2) 22
Divida Liquida do Setor Pdblica (% do PIB) 5437 10 500 Y (2) 19 5790 5780 56390 W (3) 19
Resultado Primdric (% do FIE) 203 <190 <190 = (1) 25 150 150 <150 = (&) 25
Resultado Mominal (% do PIE) 240 730 <120 A (2) 17 680 -680 680 — (5) 17
out/18 nov/18
Agregadu Had M1 o COMA. Had  H&1
LEmanad Semana Emand SJEMAanas 3Emana
IPCA (%) 035 041 047 4 (8) 108 030 030 030 = (16) 106
IPCA {atualizactes Gltimas 5 dias Gteis, %) I35 045 052 & (3] 51 031 030 027 ¥ (2) 49
Taxa de cdmbio - Firn de pericda [R5I55) 404 400 375 ¥ (1) 95 390 38 375 W (3) o5
Meta Taxa Selic (% a.al) . . . 650 650 650 92— (21) a2
IGP=M (%) 041 067 080 & (6) 58 040 040 040 = (27) 56

Fonte: BCB
Ref. 19/10/18




Instituto de &ncia dos Servidores do Distrito Federal

Previd
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Analise de Carteira

(Set/18)




/’\

IPREV DF

Anélise de Carteira

Carteira (FSG) — Ativos Financeiros

- Rentabilidade Meta
a SALDO ANTERIOR REN.I:ABILIDADE Total da Carteira Rentabilidade’ Meta Mensal %
MES/ANO (R$) LIQUIDA (RS) (%) Acumulada (IPCA + 3%) Acumulada
(RS) ' (%) y (%)
jan/18 [3.513.583.592,43 | 40.273.009,47 |3.313.604.870,07 1,21 1,21 0,54 0,54
fev/18 |3.313.604.870,07| 17.994.998,14 |3.333.815.752,29 0,54 1,76 0,57 1,11
mar/18 |[3.333.815.752,29| 38.999.005,34 |3.365.439.317,92 1,17 2,95 0,34 1,45
abr/18 |3.365.439.317,92| 17.231.112,08 |3.405.249.947,76 0,51 3,47 0,47 1,92
mai/18 |3.405.249.947,76| -27.481.430,12 |3.386.389.839,77 -0,80 2,63 0,65 2,58
jun/18 |3.386.389.839,77| 12.714.373,78 |3.320.915.031,98 0,37 3,01 1,51 4,13
jul/18 |3.320.915.031,98| 50.602.969,02 |3.299.218.483,11 1,56 4,62 0,58 4,73
Ago/18 |3.299.218.483,11 4.222.097,93 3.317.961.302,33 0,12 4,76 0,16 4,90
Set/18 |3.317.961.302,36| 23.799.650,61 |3.308.334.812,33 0,71 5,50 0,73 5,66
Total - 178.355.786,25 - - - - -
Fonte/Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF
Acumulado até Setembro/2018
IPCA 3,34%
cDI 4,81%
Meta (IPCA+3%)  5,66% A rentabilidade do FSG acumulada no ano de 2018 até setembro foi de 5,50%,
Rent. Efetiva da Carteira  5,50% abaixo,da meta (IPCA+3%) no mesmo periodo, que atingiu 5,66%.

Rent. Efetiva da Carteira (% CDI) 114,02%
Rent. Efetiva da Carteira [IPCA +) 2.79%
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Anélise de Carteira IPREV DF
\_/

Curva ETTJ

Estrutura a Termo da Taxa de Juros - NTN-B

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2028
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
20581
2052
2053
2054

—28/09/2018 —05/10/2018 ——11/10/2018 19/10/2018

Fonte: ANBIMA
Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF

Em outubro/18 a curva de juros doméstica estd com uma movimentacgdo bastante agressiva gragas aos cendrios politicos
possiveis que surgem a cada semana, e fechando com forte expectativa da vitéria de uma candidato reformista. No exterior,
apesar do discurso de guerra comercial no exterior entre EUA e China, estd acontecendo uma aproximacao de negociacao
entre o EUA e a China.




Analise de Carteira

—
IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

N ———

Carteira (FSG) — Enquadramento Leqgal

Alocagao dos Recursos/Diversificagao

Renda Fixa — Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional — SELIC— Art. 7° - | - “a@” 100
F1 100% titulos TN — Art. 7° - | - “b” 100
Operagoes Compromissadas — Art. 7° - |l 15
Fl Renda Fixa/Referenciados RF — Art.7°- Il "a" 60
Fl de Renda Fixa — Art. 7° - IV "a" 40
Poupanga — Art. 7°-VI- b 20
Fl em Direitos Creditérios- Aberto — Art. 7° - VI 15
Fl em Direitos Creditérios — Fechado — Art. 7° - VII - “@” 5

Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7° - VII - “b” 5

TOTAL RENDA FIXA

Renda Varidvel — Art. 8°

Fl Agoes referenciados — Art. 8° - | -a 30
Fl de indices Referenciados em Ag¢Ges — Art. 8°-1-b 30
Fl em Agbes — Art. 8°- 20
Fl Multimercado — aberto — Art. 8° - IV 10
Fl em Participagoes — fechado — Art. 8° -V 5
Fl Imobiliario — cotas negociadas em bolsa — Art. 8° - VI 5

TOTAL - RENDA VARIAVEL

TOTAL GERAL

Limite Resolugao CMN
3.922/10*

Alocagao dos Recursos (%)

Estratégia Politica de Realizado até

Investimentos 2018 31/08/2017
20 =
90 74,28%
0 -
60 -
40 18,1%
0 =
2 =
5 0,25%
5 1,87%
94,50%
10 -
10 -
10 2,94%
10 -
5 1,33%
5 1,23%
5,50%
100%

Fonte/Elaborac3o: DIRIN/IPREV-DF



IPREV DF

Anélise de Carteira ATREV DY

Resumo de gestao (Set/18 — Out/18)
Resgates Lei Complementar 932/2017 — Art. 46 — Il|

VALOR RESGATADO (RS) SALDO (RS) REFERENCIAL FUNDO RESGATADO
RENTABILIDADE 2016 492.825.889,45
REMANESCENTE 2016 568.575,86
RENTABILIDADE 2017 414.541.129,96
BB PREVID RF IRF-M
04/01/2018 100.000.000,00 IRF-M (CNPJ: 07.111.384/0001-69)
CEF FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP
04/01/2018 100.000.000,00 IMA-B 5 (CNPJ: 11.060.913/0001-10)
BRB 1 Milhdo
05/01/2018 40.000.000,00 CDI (CNPJ: 15.786.690/0001-23)
CEF FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP
05/06/2018 50.000.000,00 IMA-B 5 (CNPJ: 11.060.913/0001-10)
BB PREVID RF IRF-M1
05/06/2018 50.000.000,00 IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-25)
CEF FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP
04/07/2018 74.541.129,96 IMA-B 5 (CNPJ: 11.060.913/0001-10)
REMANESCENTE 2017 0
REMANESCENTE
(2016 + 2017) >68.575,86

Fonte/Elaborag&o: DIRIN/IPREV-DF

Sobre o saldo para resgate da Lei Complementar N2 932/17 art. 46, lll, o ultimo resgate foi realizado dia
04/07/2018 em fundo com referencial em IMA-B 5.




IPREV DF

V4 = [
Analise de Carteira e
Referéncia: Ago/18 a Set/18

Evolucao da Carteira— FSG / Referencial

cp T 18,58% POR SEGMENTO
DI 12270

N 17,70%

RV - ESTRUTURADO 2,81% 2,80%
I 21,72%
IDKAIPCAZA  —— 20,46% ,
RENDA VARIAVEL EW A 2,94%
3,49%
IPCA + 6% aa = s, RENDA FIXA
B 3,53% CREDITO PRIVADO DE L2
0,
BDR - SP500 .0'205/% RENDA FIXA [EEEANEEERD
'] (]

I 38,69%
R 35,04% =31/08/2018  ®28/09/2018
IMA-B 5 = 112';21/; Em setembro, ocorreu uma recuperagdo

B0 elevada dos referenciais. Além disso, a
IMA-B W 2,73% volatilidade da carteira continuou alta por
B 2,77% conta do cendrio eleitoral. Com isso, a DIRIN
B 1,26% publicou os processos de credenciamentos e
IBOVESPA B 1,27% aplicou o RS 50mi em dois fundos BDRs, e
o aguarda um momento oportuno para realizar
DIy | 0.26% : N
| 0,26% a movimentacdo para os fundos MM Macro

aprovados no ultimo CIAR.

m 31/08/2018 m 28/09/2018

Fonte/Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF




Anédlise de Carteira @DF
Referéncia: Set/18 a 16/0ut/18

Evolucao da Carteira— FSG / Referencial

POR SEGMENTO

D 17,70% RV - ESTRUTURADO R/ AR e L
cDI '

I 17,57%

DN 20,46% RENDA VARIAVEL [EIT PRI
IDKA IPCA 2A

I 20,59% ,

o RENDA FIXA CREDITO

IPCA+ 6% aa il 3,53% PRIVADO 187%  1,89%

B 3.60%

B 1,56%

BDR - SP500 RENDA FIXA 92,39% 92,48%
B 135%
A  39,00%
. P " set/18 out/18
IR 12,86%
IMA-B 5 ’
I 13,06%
IMA-B - 2,77% Em outubro, foram poucas movimentacdes
} B 230% nos fundos, visto que a DIRIN preservou o
B 127% FSG com referenciais de curto prazo para
IBOVESPA [ miti ; d d
1,35% gar 0s impactos ecorrentes a
| 0,26% volatilidade. Ademais, a curva de juros
IDIV | 0,28% fechou o que beneficiou a rentabilidade da
carteira.

N set/18 Hout/18

Fonte/Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF
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IPREV DF

Analise de Carteira L

Alocacao: operacoes/recebimentos de Set/18 a Out/18
(Parcial)

05set — CEF Brasil DI Longo Prazo — RS 41mi Set — Pagamento de Beneficio — R$ 41mi
17set — BB IDKA 2 RS 50mi 18set — Western BDR Nivel | RS 25mi

18set — CEF BDR Nivel | RS 25mi

19set — BRB Dividendos/JCP — RS 1,4mi
19set — CEF FI Brasil Ref DI Longo Prazo — RS 8,7mi

19set — Estatais Dividendos/JCP — RS 7,3mi

Fonte/Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF



Instituto de &ncia dos Servidores do Distrito Federal
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Estratégia

(Out - Nov/18)
Realocacao de até R$ 100mi de IRF-M1 para
Fundo MM Macro




/’\

Estratégia — FSG IPREV DF
\“‘-._________,,—'

Referéncia: Parcial Out e Nov/18

Aguardando melhor momento para a realocacao de até R$ 100mi
de IRF-M1 para Fundo MM Macro

Relatorio no periodo de 17/10/2017 ate 17/10/2018

9,00 1
8,00 |
7,00 4
6,00 1
5,00 |
4,00

3,00 1

Rentabilidade &)

2,00

1,00

0,00 1

01/11/17 01/01/18 01/03/18 01,0518 01/07/18 01/09/18 01/11/18

ATIVO RETORNO (%) | VOL (A.A) | SHARPE PATRIMONIO %CDI | RESGATE (*)|  AP. MIN. INFCIO (%) | OLT. 12M (%) | ACUM. ANO (%:) | MES ANT. (%)

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FT 8.9412 23335 0,058% | R 6.B04 803 008,80 |135.2671 O+1 Rs 10.000,00 132,8542 7.5510 74555 11713

BB PREWVIDENCIARIO RF IRF M1 TIT PUBL FC 65,7840 0,450 00150 | RS 12.989.795.453,78 | 102,6440 D+0 R$ 1.000.00 1424834 6,3453 53,2731 0.3502

BRAD FC DE FI MULT MACRO INSTITUCTIONAL 57501 1,7716 -0,0250 R$ 17135441727 BE6, 5500 D+1 A5 1.000.000.00 26,8231 52281

31,5682 04223

SUL AMERTCA EVOLUTION FT MULTIMERCADO 65,6062 1,004 -0,0002 Rz 540.050.031,17 90,2427 O+5 RS 25.000,00 123,5803 56,5556 5.2015 0.,4551

Foite/Elaboragdo: Broadcast / DIRIN/IPREV-DF
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Estratégia — FSG IPREV DF
Referéncia: Parcial Out e Nov/18 (Parcial) T~——

Diretrizes Gerais: Conservacao dos recursos e referenciais de curto prazo,
devido as caracteristicas do FSG.

Resumo da Estratégia: Como no Comité anterior, a Diretoria de Investimentos
espera 0 momento oportuno para realocar até o limite de RS 100 mi de IRF-M1 para 2

fundos MM Macro.
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Estrategia — Financeiro IPREV DF
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Referéncia: Parcial Out e Nov/18

Diretrizes Gerais: preservacao da rentabilidade e da liquidez necessaria para
fazer face aos desembolsos

v' Recursos arrecadados no més:

v’ Dadas as caracteristicas dos recursos, que permanecem aplicados por curtos
periodos de tempo, alocacdo em fundos atrelados ao CDI/IRF-M 1.
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Risco de Mercado e Crédito IPREV DF
\_/

Risco de Mercado

v" Devido ao tamanho e detalhamento dos indicadores de risco de mercado,
a tabela com a rentabilidade individual e VaR de cada fundo de
investimento encontra-se impressa e distribuida aos participantes.

Risco de Crédito

v" N3o houve novas alocacdes na categoria crédito privado ou investimentos
estruturados;
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Risco de Liquidez IPREV DF

(Set/18) TS—

Nivel de liquidez Valor (RS) %
Muito alta R$ 1.789.533.559,09 53
Alta RS 1.014.959.889,75 31
Média RS 124.874.062,65 2
Baixa RS 8.100.060,25 0
lliquido RS  370.867.240,59 14
TOTAL R$ 3.308.334.812,33 100

NiVEL DE LiQUIDEZ

lliquida
11%

Balxa
"
Média \

4%

Muito alta
Alta 4%
31%
Fonte/Elaboracdo: DIRIN/IPREV-DF

Indicadores de Liquidez
Muito alta Podem ser liquidados no curto prazo com baixissimo risco de perda de valor (CDI/IRF-M 1)
Alta Podem ser liquidados no curto prazo com médio risco de perda de valor (IMA-B 5/IRF-M/IDKA)
Média Podem ser liquidados no curto prazo com alto risco de perda de valor (A¢6es/IMA-B/ IMA-B 5+)
Baixa Podem ser liquidados entre 15 a 60 dias, com alto risco de perda de valor (A¢Ges e RF com caréncia para resgate)

Iliguida N3o podem ser liquidados antes do vencimento por restricoes regulamentares (Estruturados e Fechados)




11.326.852/0001-35
15,322 205/0001-35
03.737. 206/0001-97
10,74 0. 6700001-06
11.060.913/0007-10
10,853, 317/0001-05
10.7E7.647i0001-59
17.517.577/I0001-75
13.631.126/0001-37
17.502.9370001-65
23.731.623/0001-07
16.565.056/0001-235
15. 15 44 1000071-15
19.303.733/0001-46
13.523.305/0001-06
14,031 645/0001-31
17.5311.073/0001-74
19.303. 7340001-30
17302, 306/0001-03
15.576.307I0001-70
13,542 25TI0001-00
17.095. 7340001-70
16. T20.6230001-46
22,453, 410/00071-80

Risco de Mercado e Crédito

RELATORIO DE ENQUADRAMENTO

Fundo de Investimento

BE PREVIDEMCIARIO REMDA FIxa IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC
EE PREVIDEMCIARIO REMDA FlA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO
CAlxA FIBRASIL OILONGO PRAZO
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CAlRA INSTITUCIONAL FI ACOES EDR MIVEL |
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5P APACHE FUNDO DE INVESTIMEMTO EM COTAS DOE FLUNOOS OE INVESTIM
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BE PREVIDEMCIARIO FEMDA FI=A TITULOS PUBLICOS IPCA | FI
EE PREVIDENCIARID REMDA Fla TITULODS PUBLICOS Wil FUNDO DE INVES
EE PREVIDENCIARID RF CRECITO PRIVADD IPCA NIl FUNDO DE INVESTIM
FUNDO DE INVESTIMEMTO IMOEBILIARID - FIl 518 CORPORATE
EE PREVIDEMCIARIO FEMDA Fl<A TITULOS PUBLICOS IPCA I FI
ERE FUNOO CE INVESTIMENMTO EM RENDA Fli<é 20235
FUMDD DE [NVESTIMEMTO IMOBILIARID AGEMCIAS Calx=a - Fll
FUNDOO CE INVESTIMENTO EM OIREITOS CREDITORIOS CASAN SANEAMENTO

CAlXA RID BRAVD FUNDD DE FUMDOS DE IMYESTIMEMT O IMOEILLARID - FI

BRE BLUEJAY FIP IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA PARAMAI
FUNDODE NVESTIMEMTO EM PARTICIPACDES WENTURE BRASIL CENTRAL

Resolugao CMN
3.922/17
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A ™1k - FIRef.
Are. TV 5 - FIRF.
ar. 7|k - FlFef.
Art. 7|k - FIRef.
At T IV a-FIRLF.
A Tk - FIRef.
At 1k - FIRef
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Art. 5 IV b - Fll
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

REFERENCIA: 28/059/2018

(% em relagdo ao

PL DO FUNDO - LIMITES

VAR*
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IPREV/DF) LIMITES
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W Politica de Irvestimento {%)
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Pl - Palitica de Investimentas
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Politica de Investimentos FPREV.DF

A politica de investimentos
fol encaminhada ao
Conselho de Administracao
do Iprev para deliberacao
neste més de outubro/18.

\_/

GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
nstifo de Previdéncls Socisl dos Bervidores do Dishits: Fademl

POLITICA ANUAL DE
INVESTIMENTOS

IPREV/DF
2019

Brasilia, setambro de 2019




A equipe da DIRIN permanece a disposicao para esclarecimentos adicionais

—
IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

T

Equipe da Diretoria de Investimentos:

Diretora de Investimentos: Regina Dias

Chefe da Unidade de Gestdo dos Ativos Nao Financeiros: José Doria Pupo Neto
Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de Investimento: Zilber Sepulveda
Coordenadora de Gestéo dos Ativos Nao Financeiros do FSG: Marcia Gondim
Gerente de Documentacéao e Controle Imobiliario: Lucyano Segundo
Coordenadora de Investimentos: Terezinha Parreira

Gerente de Operacdes Financeiras: Leonardo Marinho

Gerente de Controle e Risco: Renato Rodrigues
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

’PREV DF INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO

Instinubs de Prévidiéncis dos Senddodes. do Diatrits Fedesal

T— = FEDERAL

Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

ATA DA QUINQUAGESIMA TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTC
ANALISE DE RISCOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEL
INSTITUIDO PELA PORTARIA IPREV/DF N2 37/2016.

Aos vinte e cinco dias do més de outubro do ano de dois mil e dezoito, as 10h, na sala de reuniGes do
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — Iprev/DF, realizou-se a quinquagésima
terceira reunido ordinaria do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Distrito Federal — CIAR/Iprev/DF, instituido pela Portaria Iprev/DF n? 37/2016, com a
presenca dos seguintes membros: Adler Anaximandro de Cruz e Alves, Coordenador do Comité; Regina
Célia Dias, Diretora de Investimentos do Iprev/DF; Mario Fernando de Almeida Ribeiro, representante
titular da Casa Civil; Fabricio de Oliveira Barros, representante suplente da Secretaria de Fazenda; e
Amim Macedo Queiroz , representante suplente da Casa Civil. Registra-se ainda, que os Senhores José
Déria Pupo Neto, Chefe da Unidade de Gestao dos Ativos Nao Financeiros do Fundo Solidario
Garantidor; Renato Rezende Rodrigues, Gerente de Controle e Risco; Zilber Rondineli Verona
Sepulveda, Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de Investimentos; Lairton Galaschi Ripoll
Junior, Conselheiro do Conselho de Administracao; e Rossini Dias de Souza, Conselheiro Suplente do
Conselho de Administragao; participaram desta reunidao na qualidade de convidados. Com a seguinte
pauta: 1. Conjuntura Econémica — Destaques; 2. Analise de Carteira (set - out/18); 3. Estratégia (out —
nov/18); 4. Indicadores Risco — Mercado/Crédito/Liquidez (set/18); 5. Informes - Politica de
Investimentos 2019. O Senhor Adler Anaximandro de Cruz e Alves, Coordenador do Comité de
Investimentos e Analise de Riscos, aprovou a pauta e deu inicio a reunidao. A SenhoraRegina Célia
Dias, Diretora de Investimentos, informou que o Senhor Dalmo Jorge Lima Palmeira teve um imprevisto
que o impediu de estar na reunido e nao teve tempo habil para indicar um participante. 1) A Senhora
Regina Célia Dias, Diretora de Investimentos, apresentou a andlise da conjuntura econémica nos
cenarios nacional e internacional referente ao periodo que abrange o més de setembro até a primeira
quinzena de outubro do ano de dois mil e dezoito.2) A Senhora Regina Célia Dias, Diretora de
Investimentos, informou que a rentabilidade do FSG acumulada no ano de 2018 até setembro foi de
5,50%, abaixo da meta (IPCA+3%, + 5,66% no ano) no mesmo periodo. A volatilidade da carteira
continuou elevada por conta do cenario eleitoral. Além disso, informou que a Diretoria de
Investimentos - DIRIN, publicou os processos de credenciamentos e aplicou o RS 50 mi em dois fundos
BDRs e aguarda um momento oportuno para realizar a movimentagdao dos fundos multimercados
macro, aprovada no ultimo CIAR. Ja sobre outubro, ocorreram poucas movimentagdes na carteira do
Fundo Solidario Garantidor — FSG — e do Fundo Financeiro, visto que a DIRIN, seguindo os mandatos do
CIAR, executou a estratégia de manter o FSG com referenciais de curto prazo para mitigar os impactos
decorrentes da volatilidade. Sobre o que dispde o art. 46, inciso lll, da Lei Complementar n2 932/17, ha
um saldo de RS 568.575,86 referente ao ano de 2016, o qual a DIRIN entende que pode ser usado, mas
ndo ha mais saldo referente ao ano de 2017 para uso até o final de 2018. 3) Sobre a estratégia de
alocagao para o Fundo Solidario Garantidor , a senhora Regina Célia Dias, Diretora de Investimentos,
manteve a proposta de investimento de até RS 100 mi, provenientes de referencial IRF-M 1, em fundos
multimercados macro, credenciados no ano de 2018. A Diretoria de Investimentos aguarda momento
oportuno para esta realocagao. Ja para o Fundo Financeiro, dadas as caracteristicas dos recursos que
permanecem aplicados por curtos periodos de tempo, a proposta é de continuidade quanto a alocagao
em fundos atrelados ao CDI/IRF-M1 por ter um objetivo de preservagdo da rentabilidade e da liquidez
necessdria para fazer face aos desembolsos.4) A Senhora Regina Célia Dias, Diretora de



Investimentos, apresentou os riscos de mercado e liquidez da carteira informando que estdao em niveis
adequados e destacou que ndao ocorreram novas alocacdes na categoria de Fundos de Crédito Privado
e de Fundos de Estruturados. 5) Informes - A Senhora Regina Célia Dias, Diretora de Investimentos,
atualizou aos Membros do Comité que a Politica Anual de Investimentos/2019 foi encaminhada ao
Conselho de Administracao do IPREV-DF e aprovada por unanimidade e que, por fim, serd enviada para
a Secretaria de Previdéncia. Deliberagao: A estratégia de alocacdo para o FSG e para o Fundo
Financeiro, com referéncia em outubro e novembro de 2018, foi aprovada por unanimidade.
Encerramento: Nada mais havendo a tratar o Senhor Adler Anaximandro de Cruz e Alves, Coordenador
do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos, encerrou a reunido, e eu, Senhora Aurilene Farias
Alves, Assessoria Especial da Presidéncia, lavro a presente ata, a qual, apds lida e aprovada, foi
assinada pelos membros do CIAR presentes e convidados.

Documento assinado eletronicamente por ZILBER RONDINELI VERONA SEPULVEDA -Matr.
0272080-9, Assessor(a), em 17/12/2018, as 17:19, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16
de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n? 180, quinta-feira, 17
de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por JOSE DORIA PUPO NETO - Matr. 272192-9, Chefe da
Unidade De Gestdo Dos Ativos N3o-Financeiros Do Fundo Solidario Garantidor, em 17/12/2018,
as 18:35, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no
Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por FABRICIO DE OLIVEIRA BARROS - Matr.0190673-9,
Subsecretario(a) do Tesouro do Distrito Federal, em 18/12/2018, as 15:40, conforme art. 62 do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal
n2180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor(a)-Presidente, em 18/12/2018, as 16:31, conforme art. 62 do Decreto
n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por AMIM MACEDO QUEIROZ - Matr. 01746804,
Diretor(a) de Planejamento, em 19/12/2018, as 12:22, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756,
de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-
feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por REGINA CELIA DIAS - Matr.0270299-1, Diretor(a) de
Investimentos, em 21/12/2018, as 11:40, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de
setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por RENATO REZENDE RODRIGUES Matr.- 272475-8,
Gerente de Controle e Risco, em 03/04/2019, as 17:09, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756,
de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-
feira, 17 de setembro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador=16317101 cédigo CRC= BOAC4467.
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