GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

'PREVDF INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL

Iestinat e PeewidBneia de Serviderus o Distiins Federal Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

Convocacio SEI-GDF - IPREV/CIAR

Excelentissimos (as) Senhores (as),

O Coordenador do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR-IPREV/DF, no uso de suas atribuicdes, CONVOCA
os membros deste Comité para a 482 reunido ordindria a ser realizada as 10 horas do dia 17 de
maio de 2018, (quinta-feira).

LOCAL: Auditério da SEDE DO IPREV - SCS QUADRA 09 TORRE B 12 ANDAR, EDIFICIO
PARQUE CIDADE CORPORATE, com a seguinte pauta:

1. Conjuntura Econémica
2. Posigdo e Desempenho da Carteira de Investimentos - FSG (Abril/18)

3. Proposta de Estratégia para Ativos Financeiros do Fundos Solidario Garantidor
(Junho/18)

4. Indicadores de Risco

5. Informes (Ativos Nao-Financeiros do FSG)
Atenciosamente,

ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES
Coordenador do CIAR/IPREV-DF

Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor(a) - Presidente, em 15/05/2018, as 17:49, conforme art. 62 do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal
n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador=8095071 cdédigo CRC= CFBEACE®6.

"Brasilia - Patrimonio Cultural da Humanidade"

SCS Quadra 09, Torre B, 12 andar, Edificio Parque Cidade Corporate - Bairro Asa Sul - CEP 70308200 - DF
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Gabinete da Presidéncia

LISTA DE PRESENCA DA 482 REUNIAO ORDINARIA - CIAR

Data: 17/05/2018
Hordrio: 10:00h
Local: Auditério da Sede do Instituto de Previdéncia do Distrito Federal - IPREV/DF

Membros Titulares

Nome wfe ra /)
1) Adler Anaximandro de Cruz e Alves N -—//
2) Dalmo Jorge Lima e T o AP
3) Wilson de Paula ¢ / i
4) Mério Fernando de Almeida Ribeiro W .
5) Regina Célia Dias \ ) ——
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Membros Suplentes

Nome Assinatura

1) Allan Luiz Oliveira Barros

2) Daniel lzaias De Carvalho / ,_77”

3) Fabricio de Oliveira Barros S

4) Amim Macedo Queiroz

5) Terezinha Martins Parreira

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF

SCS Quadra 09, Torre B 12 Subsolo, Edificio Parque cidade Corporate. CEP: 70308-200 Brasilia - DF
Fone: (61) 3223-7970
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Conjuntura Economica
Destaques (Abr/18 — 12 Quinzena Mai/18)




Conjuntura Economica - Destaques /IPREV DF
(Abr/18 — 12 Quinzena Mai/18)

Cenario Internacional
= EUA

Taxa de Juros (Federal Funds Rate): 1,75%

Inflagdo(CPI): 2,5%a.a. em Abr/18 (meta 2%aa) Os indicadores de atividade e inflagdo impulsionam as
: 2, .a. _

apostas em aumentos de juros pelo Fed, fortalecendo
O destague em maio/18 é a alta das commodities que tem influéncia o ddlar e das treasuries, deslocando investimentos de

direta na inflacio e consequentemente no aumento dos juros dos EUA. A €mergentes para os EUA;
valorizagdao do ddlar, bom a retomada do crescimento no pais, é negativo

para emergentes, afetando mais os paises devedores em divisas norte-

americanas

O més registrou continuidade no aumento das Treasuries-EUA de 10

anos.
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Conjuntura Econdmica - Destaques / ’PRE VDF
(Abr/18 — 12 Quinzena Mai/18)

Cenario Nacional
Brasil

Inflacao (IPCA): 0,22% - Abr/18, esperado pelo mercado 0,32%; Previsao de 0,33% para Mai/18 (Focus)
2,76% - ultimos 12 meses (meta: 4,5% a.a. - int. 1,5%)

Taxa de Juros: 6,50% - 16/05/18
Cenario do Focus permanece de SELIC a 6,25% no fim de 2018, com algumas casas apontando 6,00% no fim
do periodo, embora nao seja majoritario, dado o componente cambial que deve fazer pressao sobre os

precos. Inflacao de marco(0,09%), fevereiro(0,32%) e janeiro(0,29%) foram as menores registradas desde a
criacao do Plano Real.

IPCA/15(abr) +0,21, ficou abaixo da projecao (+0,28).

TAXA DE INFLACAO (ANUAL)
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Conjuntura Economica - Destaques /IPREV DF
(Abr/18 — 12 Quinzena Mai/18)

Cenario Nacional
k&3 Brasil

Atividade EconOmica:

O CAGED em MAR/18 mostrou a criacao de 61,1 mil postos de trabalho, um pouco acima do esperado.
Embora melhor do que os nhumeros exibidos no ano anterior, a trajetéria do emprego formal em 2018 esta
moderada.

O indice de atividade do BC (IBC-BR), que é uma proxy do PIB mensal, caiu -0,74% em marco, e ficou
ligeiramente abaixo da mediana (0,2%) nas expectativas, que era de declinio de 0,4 % para o indicador. No
trimestre, o indice ficou em -0,13,

Vendas no varejo aumentaram 0,3% em mar/18. O maior destaque foi combustiveis e lubrificantes, que
cresceram 1,4% apos 4 meses em queda.

SALDO DE EMPREGOS GERADOS
VENDAS VAREJO (MENSAL)

1,1

I za.392
Yo N 75.599

[ 77.822
<, > I 61188
[ 61100

ruliLe Ipuc Fonte Ministério da Industria, Comércio Exterior e
Servigos



Conjuntura Economica - Destaques

(Abr/18 — 12 Quinzena Mai/18)

Brasil

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ Do BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

11 de maio de 2018

Expectativas de Mercado
2048 ]

Mol e Had . | Ha1semana Hoje Compartamenta Ha g Ha 1 semana Haje e
IPCA (%} 348 348 3,45 L d (1 4,07 4,03 4,00 k J (1)
1GP-DH (%) — i e - 1) 4,25 4,28 4,32 A (2}
IGP-M (%) 457 480 521 A {10} 4,40 4,45 4,48 A {3}
IPC-Fige (%) 3,14 2480 250 ¥ 2) 4,06 4,05 4,05 = (1}
Taxa de chmbia - fim de perioda (REUSS) 330 337 3,40 A (£ 3,39 3,40 3,40 = (3}
Tana de chembes - méds da pericds (RYUSS) i i = (5} 3,35 3,40 3,40 = {1}
Meta Taxa Sebt - im de periodo (%a.a.) | 625 625 B.25 ﬂ [8) B.00 a,00 B.00 = (17}
hbeta Taxa Sebc - média do periodo (%a.a.) 6.34 B34 6,34 = 6] 720 7,15 7,07 h 4 {1}
Difvida Liquida do Setar Pislics (% da PIB) = () 57,00 57,00 57000 = {4}
PIB (% da crescimenito) 276 270 251 2 3,00 3,00 3,00 = (15}
Producho Indusiral (% do crescimenio) 3487 81 3 80 (3 3 50 3,50 3, 50 = (o)
Conta Comente’ (USS Bilhdes) 25,40 25,00 -35,00 = (2 -39,10 3770 -37.70 = {1}
Balanca Comercial (US$ Bildes) 55,60 55,00 56,60 A () 46,00 48,00 46,00 = (1
Imvest Diredo no Pais' (LSS Bilbes) 80,00 75,00 76,00 = 2 80,00 80,00 #0,00 = (32}
Precas Administrados (%) 500 5.00 5.20 A (1) 4,50 4,44 4,44 = (2}

* comportamenio dos indicadores desde o Gltimo Relatdio de Mercado; as valores entre pandnleses axpressam o nimeno de semanas em que vem ocorrendo o ditima comportamento

{ Jk auments, W diminuiclo ou = estabilidade)

mail1i juni1@
Mediana - agregado
Ha 4 Comportamenta Ha 4 ento
SEMAanas Ha 1 semana Hoje semanal® SEMAnas Ha 1 semana Haje Sermanal®

IPCA (%) 0,32 D32 0,33 A (1) 0,22 0,28 0,28 A (1}
IGP-DH (%} — ey g r (1) 028 0,30 0,30 — {1}
IGP-M (%) 0,30 0,30 077 A (1) 0,27 0,27 0,35 ' {1}
IPC-Fipe (36} 0,30 0,30 0,30 = [2) 028 0,30 0,30 = 4]
Taxa de chmbio - firm de periods (REUSS) 3,32 342 3,48 A 0] 3,32 3,40 348 A [T}
Mets Taxa Sebe (%aa) 828 B28 8.25 = [8) 8.25 8,25 625 ] (B}

Fonte: BCB
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Analise de Carteira



Analise de Carteira /PREVDF

Carteira (FSGQG) — Ativos Financeiros

- Rentabilidade Meta

" SALDO ANTERIOR RENT,ABILIDADE Total da Carteira Rentabilidade % Meta Mensal %

MES/ANO (R$) LIQUIDA (R$) *) Acumulada (IPCA + 3%) Acumulada

(RS) (%) y (%)
jan/18 |3.513.583.592,43| 40.273.009,47 |3.313.604.870,07 1,21 1,21 0,54 0,54
fev/18 |3.313.604.870,09| 17.994.998,14 |3.333.815.752,29 0,54 1,76 0,57 1,11
mar/18 |[3.333.815.752,27| 38.999.005,34 |3.365.439.317,92 1,17 2,95 0,34 1,45
abr/18 |3.365.439.317,91| 17.227.511,78 |3.390.186.347,46 0,51 3,46 0,47 1,92
Total - 114.494.524,73 - - - - -

*Fonte/Elaborag&o: DIRIN/IPREV-DF

Acumulado até Abril /2018

IPCA 0,9230%
* Soma da distribuigdo de rendimentos + diferenga das cotas CDI 2,1130%
4

Meta (IPCA+3%) 1,9223%

A rentabilidade do FSG acumulada no ano de 2018 até abril foi de 3,46%. iClile B EUNECEIE T e L
A meta (IPCA+3%) acumulada no ano foi de 1,92% no mesmo periodo. Rent. EfetivadaCarteira (% CDI) 162,77%
Assim, o FSG superou em 180% a meta(IPCA+3%) acumulada até abr/2018. Rent. Efetivada Carteira (IPCA+) 7,7382%



Analise de Carteira

Curva ETTJ

IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal
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Fonte: ANBIMA
Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF

Em maio/18, a curva de juros doméstica apresentou abertura no segmento médio e longo, devido aos
fatores externos que impactam diretamente a curva, como alta do délar e as Treassuries-10y.



Analise de Carteira

Carteira (FSG) — Enquadramento Leqal

Alocac¢ao dos Recursos (%)

A|0C3§50 dos RecurSOS/DiverSificagﬁo Limite Resolugdo CMN Estratégia Politica de

3.922/10*

Renda Fixa — Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional — SELIC— Art. 7° - | - “@”
F1100% titulos TN — Art. 7° - | - “b”

Operagoes Compromissadas — Art. 7° - I

Fl Renda Fixa/Referenciados RF — Art.7°- Ill "a"

Fl de Renda Fixa — Art. 7° - IV "a"

Poupanga —Art. 7°-VI- b

Fl em Direitos Creditérios- Aberto — Art. 7° - VI

Fl em Direitos Creditérios — Fechado — Art. 7° - VII - “a@”

Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7° - VII - “b”

TOTAL RENDA FIXA

100
100
15
60
40
20
15

Renda Variavel — Art. 8°

Fl AgoOes referenciados — Art. 8° - | -a

Fl de indices Referenciados em Agoes — Art. 8°-1-b

Fl em Agoes — Art. 8° - lll

Fl Multimercado — aberto — Art. 8° - IV

Fl em Participagoes — fechado — Art. 8° -V

Fl Imobiliario — cotas negociadas em bolsa — Art. 8° - VI

TOTAL - RENDA VARIAVEL

TOTAL GERAL

30
30
20
10
5

Investimentos 2018

20
90

60
40

10
10
10
10

IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Realizado até

30/04/2017

80,65%

13,66%

0,26%

1,76%

96,33%

1,53%

0,84%
1,30%
3,67%

100%

Faninl/Clablhaca~XA. NIDIN/INDOV AF



Analise de Carteira /PREVDF

Evolucao Anual da Carteira— FSG / Referencial
Evolugcdo da Carteira (FSG)

9,68% A 599
CDI ’ RENDAVARIAVEL | ieicye
9,34%
0, RENDA FIXA CREDITO &
IPCA + 6% 0.75%
. ) (0}
21,42%
KA IPCA 2A 21.48% ! !
IRF-M 1 gg’gg://o # dez-17 # abr-18

» (]

28,78%

IMA-B 5 28,78%
A estratégia de reducao da
IBOVESPA duration concluida no inicio de ano
vem se mostrando especialmente
IDIV benéfica até abril. A DIRIN esta
0,31% desenvolvendo novos estudos pois
SMALL 0,00% os eventos no exterior e no cenario
) doméstico vém penalizando os
= (29/03/2018) = (30/04/2018) segmentos médio e longo da curva

Fonte/Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF

de juros.




Analise de Carteira  /PREVDF
Resumo de gestao (Abr/18)

Resgates Lei Complementar 932/2017 — Art. 46 — Il

VALOR '?:g;sATADO SALDO $) REFERENCIAL  FUNDO RESGATADO
RENTABILIDADE 2016 492.825.889,45
REMANESCENTE 2016 568.575,86
RENTABILIDADE 2017 414.541.129,96
BB PREVID RF IRF-M
04/01/2018 100.000.000,00 IRF-M (CNPJ: 07.111.384/0001-
69)
CEF FI BRASIL IMA-B 5 TP
04/01/2018 100.000.000,00 IMA-B 5 RFLP  (CNPJ:
11.060.913/0001-10)
BRB 1 Milhdo
05/01/2018 40.000.000,00 CDI (CNPJ: 15.786.690/0001-
23)
REMANESCENTE 2017 174.541.129,96
REMANESCENTE
I AT 175.109.705,82

Fonte/Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF

Conforme apresentado na reunido passada, seguem as mesmas posicoes quanto ao saldo para resgate da Lei
Complementar N2 932/17 art. 46, lll. O ultimo resgate foi realizado dia 04/01/2017 em fundo com referencial
em CDI, IRF-M e IMA-B 5, conforme previsto na decisao do CIAR.



Analise de Carteira /PREVDF

Alocacao: operacoes/recebimentos de Abr/18 a Mai/18
(Parcial)

' Desinvestimentos ' Investimentos

20abr — Recebimento Dividendos/JCP BRB — RS 2,5mi
27abr — Invest. CEF DI Longo Prazo— R$ 15mi (CDI)

23abr — Recebimento Dividendos/JCP BRB- RS 12,5mi

26abr — Desinvestimento Caixa IMA-B 5 — RS 15mi (IMA-B 5) 26abr — Invest. Western IMABS — RS 15mi (IMA-B5)

02mai — Recebimento Dividendos/JCP BRB— RS 1,6mi
08mai — Invest. CEF DI Longo Prazo— R$ 9,6mi (CDI)

03mai — Recebimento Dividendos/JCP BRB— RS 8mi

Fonte/Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF
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Estrategia

(Mai/18)



Estratégia — FSG IPREV DF

le Previdéncia dos Servidores do Distrit

Referéncia: Junho/2018

12 Proposta: Analise de fundos para credenciamento

Credenciamento de fundos descorrelacionados com o0 mercado interno

Descorrelagao
com o mercado
nacional

Fonte de dados: Economatica
Elaboragdo: AESIN/DIRIN/IPREV-DF




Estratégia — FSG IPREV DF

Referéncia: Junho/2018

12 Proposta: Analise de fundos para credenciamento

Acoes - Livres BDRs (Analise de correlacao)
Relatério no periodo de 11/05/2015 até 11/05/2018

65,00
60,00
55,00
50,00
45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00

0,00
-5,00

Rentabilidade %)

01{155{15 Ulfﬂl9f15 EILI'E!.J.JI'IE‘:L 01/05/16 Olfﬂlgf'lﬁ UlfUll,fl? 01/05/17 U!.,JUI‘.?!l? leﬂll,."lﬁ Dl_-‘Dl5,'18

Western Asset FIA Bdr Nivel | 307 mi b

Caixa FIA Bdr Nivel | 58 mi D+4 _

Caixa FIA Institucional Bdr Nivel | 168 mi D+4 ]
Fonte de dados: Economatica *07mai18 desde o inicio com moeda corrente

Elaboragdo: AESIN/DIRIN/IPREV-DF



Estratégia — FSG IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Referéncia: Junho/2018

12 Proposta: Analise de fundos para credenciamento

Acoes - Livres BDRs (Analise de correlacao)
Relatério no periodo de 11/05/2017 até 11/05/2018

30,00
27,50
25,00
22,50
8 20,00
of 17,50
E 15,00
212,50
D 10,00
[
t 7.50
g 5,00
2,50
0,00
-2,50
-5,00
-7,50 ;
01/05/17 01/07/17 0170917 01/11f17 01/01/18 01/03/18 01/05/18
Conclusao: Observa-se que a estratégia era mais vencedora em IMA-B em um horizonte maior. Com o
cenario atual a estratégia em BDR traz um risco x retorno de quase 5 vezes maior.
ATIVO RETORNO (%) | VOL {A.4) | SHARPE PATRIMONIO % CDI | RESGATE [*) AP, MIN. INfCIO (9%) | OLT. 12M (%) | ACUM. ANO (%) | MES ANT. (%)
. CAIXA FI ACOES BDR NIVEL I 28,1038 14,3754 | 00790 | R$ 52.577.887,55 | 365,1655 Ded RS 10.000,00 | 1274055 21,5101 5,5485 &,6706
CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 30,2726 14,4107 | 0,0827 | Rs 167.505.945,20 | 378,B458 Dsd RS 10.000,00 | 138,0335 22,5858 10,2056 §,7620
. cot 75687 0,0875 100,0000 3.883,5627 B,1192 2,3168 0,5175
IMA-5 B.502% 0,2443 107,8446 538,5858 10,9323 3.5168 0,1438
. WESTERN ASSET FI4 EDR NIVEL I 28,5315 14,2443 | 00765 | Rs 312.428.435.02 | 358,0007 D=5 RS 25.000,00 | 1502806 21,0880 2,1888 7.6375




Estratégia — FSG IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Referéncia: Junho/2018

12 Proposta: Analise de fundos para credenciamento

Conclusao para elaborar credenciamento de fundos descorrelacionado com
0 mercado interno

e . . Sharpe maior Descorrelagdao com
Classificagao dos fundos* Enquadramento Liquidez P ¢

( Risco x Retorno) o mercado interno

Acgdes Livres — BDRs

Assim, conclui-se que a carteira do FSG pode-se favorecer com fundos de acdes livres* que invistam
em BDRs (Brazilian Depositary Receipts). Estratégias que seguiam o IMA-B eram positivas em
periodos pré-2018, entretanto, com a retomada da economia no exterior, o dolar e empresas
internacionais tém mostrado resultados positivos. Além disso, dilui-se mais os investimentos que estao
concentrados atualmente no mercado interno.

*limite da 3922/2010 — 20% e da Pl —10%




Estratégia — FSG IPREV DF

Referéncia: Junho/2018

22 Proposta: Analise de fundos para credenciamento
Credenciamento de fundos multimercados com estratégica que busquem retornos
maiores que o CDI e apliguem em moeda

Opcao Disponivel da Classificacao
de Fundos com as premissas:

* MULTIMERCADOS MACRO(12)
e JUROS E MOEDAS (6)

Qntd de Fundos Disponiveis: 18
Descricao destes fundos: Além de
renda fixa podem operar com
moedas, juros e agoes.

ook on Objetivo: Ter rendimentos acima
DD do CDI, com risco moderado
Investimento .
em Moeda Fonte de dados: Economatica

Elaboragdo: AESIN/DIRIN/IPREV-DF




Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Estratégia — FSG IPREV DF

Referéncia: Junho/2018

22 Proposta: Analise de fundos para credenciamento
Credenciamento de fundos multimercados com estratégica que busquem retornos

maiores que o CDI (Juros e Moedas x Macro)
Relatério no periodo de 11/05/2015 até 11/05/2018

50,00
45,00
40,00
g 35,00
o 30,00
E 25,00
T 20,00
L
€ 15,00
& 10,00
5,00
0,00
-5,00
Juros e 01/05/15 01709/15 01/01/16 01/05/16 01/08/16 01/01/17 01/05/17 01709/17 01/01/18 01/05/18
moedas
ATIVO RETORNO (%) | VOL (A.A) | SHARPE | PATRIMONIO 9%CDI | RESGATE (*) | AP. MIN. | INfCIO (%) | OLT,22M (%%) | ACUM. ANO (%%) | MES ANT. (%)
. CAIXA FI JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP 41,5520 1,3495 0.0226 Rs 629.568.907.23 105,1449 D+0 RS 20.000.00 £5,2940 7.4772 1,76874 04111
CDI 35,5168 0.1634 e =¥ 100,0000 o - 3.883.5B27 B.1192 2,3168 0.5175
IMA-8 45,2156 B.4517 -— - 124,5372 -—- o 538,5%5% 10,9323 35169 -0,1438
ITAU INSTITUC MULT JUROS E MOEDAS FC 38,6616 0.5986 -0,0217 Rf 70.353.840,63 97,8308 D+1 R 1.000,00 200,0353 7.5083 2,5167 00,5717
Macro | = ||'~'|AU5L INSTITUCIOMAL FIC FI MULT 45,9568 28218 0.0388 Rs 178.066.835,46 | 118,8207 D+1 R% 5.000.00 66,3313 B.6231 2,5382 0,0228
|5UL AMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 45,4553 2,4397 0.0380 RS 522.775.422,11 | 115,0218 D+5 Rs 25.000,00 i158,3781 8, 7E8% 25285 0,5850

{*] Para fundos que admitem resgate antecipado mediante pagameanto de taxa de saida (respeitando as demais ragras do fundo), serd considerado no comparativo o menor pericde de resgate pravisto
no regulamento. Desta maneira, antes de rezlizar uma aplicacdo & importante consultar o regulameanto ou 2 lEmina informativa do funda.
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22 Proposta: Analise de fundos para credenciamento

Credenciamento de fundos multimercados com estratégica que busquem retornos

maiores que o CDI (Juros e Moedas x Macro)
Relatério no periodo de 11/05/2017 até 11/05/2018

10,00
7.50
g 5,00
L
E:
8 250
1
0
1]
= 0,00
a
[
-2,50
-5.00
01/05/17 01/07/17 01/09/17 01/11/17 01/01/18 01/03/18 01/05/18
Juros e
moedas
S\ ATIVO RETORNO (%) | VOL (A.A) | SHARPE PATRIMONIO %WCDI | RESGATE (*) AP. MIN. INfcIo (%e) | OLT. 12M (%) | ACUM. ANO (%) | MES ANT. (%)
CAIXA FI JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP 7.2037 0.,5B42 -0,077 RS 629.568.007.23 80,3885 Di+0 Rs 20.000.00 £3,2840 FATTZ 1,76874 411
CDI =1-1=l 0,0B75 100, 0000 3. 8R3,5827 B,1i93 2,3168 0.5175
IMA&-5 B.802% g9,2443 107,8446 538, 55%55 10,9323 3,9168% 438
ITAU INSTITUC MULT JUROS E MOEDAS FC 73687 0.8145 0,043 RE 70.353.848,63 82,4588 D+ R$ 1.000.00 200,0353 75083 2.5167 0.5717
- A INSTITUCIO T ML o063 5117 o 78.065 & 0,455 D+ £ 5.000.0 5 %313 1 $382 [ 2
Macro I-|I'-14U!\.’\_T.TJC._AH.6.L FIC FI MULT B.00&3 3.5117 0.0008 RS 178.0656.635.45 | 100,4550 D R# 5.000.00 66,3313 B.5231 2.5382 0.0228
—iSUL AMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO g§,2545 A221 0,0436 RS 522.779.422 11 | 118,1217 D+5 Rs 25.000,00 118,3781 8, 7EES 2,528% 0,5850
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Referéncia: Junho/2018

22 Proposta: Analise de fundos para credenciamento
Credenciamento de fundos multimercados com estratégica que busquem retornos
maiores que o CDI (Juros e Moedas x Macro)

Correlagao com o

harpe maior .
RIS ) CDI e Investimento

Enquadramento

.llll..

'llu..
<»

Classificagao dos fundos*

¢

.'Iu\

v

.'Iu\
<.

Juros e Moeda

<'|l||~
¢

Macro Z
v

*limite da 3922/2010 — 20% e da Pl —10%
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Referéncia: Junho/2018

32 Proposta: Realocacao de IMA-B5 para CDI para enquadramento
de acordo com a Pl 2018 e diminuicao de volatilidade

Relatério no periodo de 11/05/2017 até 11/05/2018

10,00

Rentabilidade %)
M
i
[

0,00
-2,50
-5,00
01/05/17 01/07/17 01/09/17 01711717 01/01/18 01/03/18 01/05/18
ATIVO RETORNO (%) | VOL [A.A) | SHARPE PATRIMONIO %CDI | RESGATE (=) | AP. MIN. | INfCIO (%) | OLT.12M (%) | ACUM. ANO (%) | MES ANT. (%)
. CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP 7.8560 0.0083 | -0,0880 | R 5.153.623.026.85% | 98,5734 D+0 Rs 1.000,00 | 170,8281 B8.0124 2,2437 0,5101
coI 7.5687 0.0875 100,0000 3.883,5827 B.1182 2,3168 0,5175
. FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TR RF LP 10,3747 3,4835 0,0400 | R$ B.043.216.401,48 | 130,1772 D+0 RS 1.000,00 | 1515550 11,4423 3,4348 0,4053
IM&-5 B.&02% 52443 1075446 530,5555 10,9323 3,9169 a,1438

{*) Para fundos que admitem resgate antecipado mediante pagamento de taxa de saida (respeitando as demais regras do funda), serd considerado no comparative o menor pericdo de resgate pravisto
no regulamento. Desta maneira, antes de rezlizar uma aplicagde & importante consultar o regulamento ou a lamina informativa do funde.



Analise de Carteira /PREVDF

Referéncia: Junho/2018

32 Proposta: Realocacao de IMA-B5 para CDI para enquadramento
de acordo com a Pl 2018 e diminuicao de volatilidade

Alocac¢ao Objetivo™

. % da carteira o o % da carteira
Referencial Minimo Maximo ) -
(30/04/2018) apos relocagao
% %
IMA-B 5 28,78% 15 50 23,99
CDI 9,34% 15 30 13,61

A proposta é o desinvestimento de R$ 100mi do fundo Caixa IMAB-5 RP F
LP (hoje com R$891mi e PL de R$ 7,9bi) e o investimento deste valor no
fundo Caixa FI Brasil RF Ref. DI Longo Prazo (hoje com R$369mi e PL de

R$ 6bi), aproximando-se da alocacdo objetivo 15-30% e reduzindo a
volatilidade da carteira no cenario econémico atual.

* Alocagdo Objetivo por referencial
segundoa a Politica de Investimentos/2018



idéncia dos Servidores do Distrito F

Estratégia — FSG IPREV DF

Referéncia: Junho/2018

 Resumo das deliberacdes propostas:

— Realizacao do credenciamento de fundos de acao que invistam em
BDR;

— Realizacao do credenciamento de fundos multimercado que
invistam em moedas, juros e/ou acdes e tenham como objetivo
uma rentabilidade superar o CDI;

— Realocacido de RS 100 mi de IMA-B5 para CDI com o objetivo de
tirar volatilidade da carteira e readequacao para atingir a alocacao
objetivo

Resgates (Art.46, lll, LC n2 932/2017)

v No caso de necessidade de resgates para fazer face ao previsto no Art. 46, Ill do LC
932/2017, a DIRIN avaliara, conforme momento do mercado, em qual referencial sera
realizada a operacao, considerando-se que apds a conclusdo do processo de
desinvestimento dos referenciais de maior prazo, a carteira estd concentrada em
referenciais de curto e prazo e menor risco de mercado.



Estratégia — Financeiro = /PREV DF

Referéncia: Junho/2018

Diretrizes Gerais: preservacao da rentabilidade e da liquidez necessaria para
fazer face aos desembolsos

v Recursos arrecadados no més:

v’ Dadas as caracteristicas dos recursos, que permanecem aplicados por curtos
periodos de tempo, alocacdo em fundos atrelados ao CDI/IRF-M 1.
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Indicadores de Risco

Mercado/Creédito/Liquidez



Risco de Mercado e Crédito /PREV DF

Risco de Mercado

v" Devido ao tamanho e detalhamento dos indicadores de risco de mercado,
a tabela com a rentabilidade individual e VaR de cada fundo de
investimento encontra-se impressa e distribuida aos participantes.

Risco de Crédito

v" N3o houve novas alocacdes na categoria crédito privado ou investimentos
estruturados;



Risco de Liquidez IPREV DF
(Abr/18)

Nivel de liquidez Valor (RS) %
Muito alta RS 1.240.230.493,91 37%
Alta RS 1.578.804.220,71 47%
Média RS 79.927.272,01 1%
Baixa RS 9.513.120,70 1%
lliquido RS 469.779.464,53 14%
TOTAL RS 3.378.254.571,86 100,00%

Nivel de Liquidez

lliquida 14%
Baixa 0%
Média 2% 6 Muito alta 37%
Alta 47%

Indicadores de Liquidez

Muito alta
Alta
Média
Baixa

Iliguida

Podem ser liquidados no curto prazo com baixissimo risco de perda de valor (CDI/IRF-M 1)

Podem ser liquidados no curto prazo com médio risco de perda de valor (IMA-B 5/IRF-M/IDKA)

Podem ser liquidados no curto prazo com alto risco de perda de valor (A¢Ges/IMA-B/ IMA-B 5+)

Podem ser liquidados entre 15 a 60 dias, com alto risco de perda de valor (A¢Ges e RF com caréncia para resgate)

Ndo podem ser liquidados antes do vencimento por restricdes regulamentares (Estruturados e Fechados)



Informes

« Ativos Nao Financeiros do Fundo Solidario Garantidor

 Proximas Reunioes do CIAR:

VVVVYVYY

11 de junho de 2018

26 de julho de 2018

23 de agosto de 2018

20 de setembro de 2018
25 de outubro de 2018
22 de novembro de 2018
13 de dezembro de 2018
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A equipe da DIRIN permanece a disposi¢cao para esclarecimentos adicionais

3RASILI IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Equipe da Diretoria de Investimentos:

Diretora de Investimentos: Regina Dias

Chefe da Unidade de Gestao dos Ativos Nao Financeiros: José Doria Pupo Neto
Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de Investimento: Zilber Sepulveda
Coordenadora de Investimentos: Terezinha Parreira

Gerente de Operacoes Financeiras: Leonardo Marinho

Gerente de Controle e Risco: Renato Rodrigues



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

’PREVDF INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
DISTRITO FEDERAL

Iestinutn e Perwidingia dis Senvidorsd, do Distiing Raderal

Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

ATA DA QUADRAGESIMA OITAVA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
ANALISE DE RISCOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEL
INSTITUIDO PELA PORTARIA IPREV/DF N2 37/2016.

Aos dezessete dias do més de maio do ano de dois mil e dezoito, as 10h, na sala de reunides do
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — lprev/DF, realizou-se a quadragésima
oitava reunidao ordindria do Comité de Investimentos e Anadlise de Riscos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Distrito Federal — CIAR/lprev/DF, instituido pela Portaria Iprev/DF n2 37/2016, com a
presenca dos seguintes membros: Adler Anaximandro de Cruz e Alves - Coordenador do Comité; Dalmo
Jorge Lima — Representante titular da Secretaria de Estado de Planejamento, Orgamento e Gestdo;
Mario Fernando de Almeida Ribeiro - Representante titular da Casa Civil; Regina Célia Dias -
Representante Titular da Diretoria de Investimentos do Iprev/DF; Amim Macedo Queiroz—
representante suplente da Casa Civil; Daniel Izaias de Carvalho - Representante suplente da Secretaria
de Estado de Planejamento, Orcamento e Gestdo; e Fabricio de Oliveira Barros - Representante
suplente da Secretaria de Fazenda. Registra-se ainda, que o Senhor José Ddria Pupo Neto, Chefe da
Unidade de Gestdo dos Ativos Ndo Financeiros do Fundo Solidario Garantido, Renato Rezende
Rodrigues, Gerente, da Geréncia de Controle e Risco, da Diretoria de Investimentos, Zilber Rondineli
Verona Sepulveda, Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de Investimento, e Marili Quadros
Berbert Freire, Assessora Especial da Unidade de Gestdao das Estatais na Secretaria de Estado de
Planejamento, Orcamento e Gestdo, participaram desta reunidao na qualidade de convidados. Com a
seguinte pauta: 1. Conjuntura Econdmica 2. Posi¢do e Desempenho da Carteira de Investimentos - FSG
(Abril/18) 3. Proposta de Estratégia para Ativos Financeiros do Fundo Solidario Garantidor (Junho/18)
4. Indicadores de Risco 5. Informes (Ativos Ndo - Financeiros do FSG). Passando-se aos pontos da
pauta: 1) A reunido teve inicio com uma analise da conjuntura econOmica nos cenarios nacional e
internacional referente ao més de abr/18 e a 12 quinzena mai/18. Ressaltou-se que os cenarios ndo
foram favoraveis para a carteira de investimentos do Iprev/DF. 2) A rentabilidade do FSG acumulada
no ano de 2018 até abril foi de 3,46%. A meta (IPCA+3%) acumulada no ano foi de 1,92% no mesmo
periodo. Assim, o FSG superou em 180% a meta (IPCA+3%) acumulada até abr/2018. Em maio/18, a
curva de juros doméstica apresentou abertura no segmento médio e longo, devido aos fatores
externos que impactam diretamente a curva, como alta do ddlar e as Treasuries-10y. A estratégia de
redugao da duration concluida no inicio de ano vem se mostrando especialmente benéfica até abril. A
DIRIN estd desenvolvendo novos estudos, pois os eventos no exterior e no cenario doméstico vém
penalizando os segmentos médio e longo da curva de juros. Quanto ao saldo para resgate da Lei
Complementar n2 932/17 do artigo 46, lll, conforme apresentado na reunido passada, seguem as
mesmas posi¢cdes. O ultimo resgate foi realizado dia 04/01/2017 em fundo com referencial em CDI,
IRF-M e IMA-B 5, conforme previsto na decisdo do CIAR. 3. Delibera¢Ges propostas: (i) realizacdo do
credenciamento de fundos de a¢do que invistam em BDR; (ii) realiza¢cdo do credenciamento de fundos
multimercado que invistam em moedas, juros e/ou acdes e tenham como objetivo superar o CDI;
Realocac¢do de RS 100 mi de IMA-B5 para CDI com o objetivo de reduzir a volatilidade da carteira e a
readequagao para atingir a alocagdao objetivo. 4. A Sra. Regina Célia Dias, Diretora de Investimentos,
expos os riscos de mercado e liquidez da carteira informando que estao em niveis adequados e que
nao houve novas alocacdes na categoria crédito privado ou investimentos estruturados. 5. A Sra.



https://www.escavador.com/sobre/3621641/marili-quadros-berbert-freire

Regina Célia Dias convidou o comité para participar do proximo evento Iprev/DF Debate que sera
realizado em 12/06, na Escola de Governo.O Sr. José Dédria Pupo Neto, Chefe da Unidade de Gestdo
dos Ativos Nao Financeiros do Fundo Solidario Garantidor, informou os ultimos avangos em relagao aos
ativos/direitos ndo financeiros do FSG, iniciando-se pelas empresas publicas distritais ndo
dependentes do Tesouro. Referindo-se ao BRB foi informada a entrada de RS 24,7 milhdes tanto de
dividendos de 2017 como de JCP em 2018. Informou-se ainda que para agosto de 2018 ja foi
anunciado pelo BRB, via Anulncio aos Acionistas na BM&F Bovespa, o pagamento de mais onze
milhGes. Quanto a CEB em 29/06/2018 sera pago em torno de oito milhdes, referente a distribuicdo de
dividendos. Como o GDF possui mais a¢des ordinarias que preferenciais, receberd em torno de RS 2,2
milhGes, os quais serdo repassados ao Iprev/DF. Em relacdo a CAESB, a Diretoria de Investimentos
apresentou questionamento a Diretoria Juridica do Iprev/DF visando verificar o motivo pelo qual a
Empresa ndo tem seguido a Lei n2 6404/76, pois, embora o estatuto e a lei de criagdo informem que a
mesma nao paga dividendo, ela é uma sociedade por a¢des, entdo o percentual minimo obrigatério
deveria estar sendo distribuido. Posteriormente o Juridico apresentard o questionamento a PGDF, para
decisdo geral sobre o assunto. No que tange a Terracap, ressaltou-se que, embora tenha apresentado
lucro liquido de mais de RS 260 milhdes em 2017, suas contas ainda ndo foram apreciadas pela
Controladoria-Geral do DF. O evento de distribui¢do de dividendos/JCP, se confirmado (Empresa alega
falta de caixa), serd posterior a tal aprovagdo. Ressalta-se também que, em fun¢dao de lucros
acumulados nos ultimos exercicios desde 2008, a Empresa provisiona um “Dividendos e JCP a Pagar
ao GDF”, o qual totaliza mais de RS 400 milhdes, conforme controle enviado pela propria Terracap. Por
fim, em relacdo a CEASA-DF, o Iprev/DF solicitou informagdes acerca dos demonstrativos financeiros
de 2017 para aferigdao do resultado, mas ainda nao recebeu. No ambito das PPPs, nao houve avango
consideravel em relagdo ao relatado no ultimo CIAR. Em junho deverd ser paga a outorga inicial do
Centro de Convengdes Ulysses Guimaraes pela empresa vencedora do certame, no valor aproximado
de RS 4 milhdes. No dia vinte e dois de maio, devera ser publicado edital de licitagdo do Cartério do
Guard; em fungao do elevado montante de investimento necessario no local, o valor da outorga deverd
ser baixo. Quanto aos imdveis, ainda em fase de registro em nome do FSG, alguns da TERRACAP
permanecem com pendéncias/exigéncias levantadas pelos respectivos cartérios. Em relacdo as glebas
da Fazenda Saia Velha, foi informado que a minuta de escritura foi assinada e ira para o cartério para
escrituracdo e registro em nome do GDF com posterior tramite para escriturar e registrar
definitivamente em nome do Iprev/DF.

Deliberag6es: As propostas foram aprovadas pelo Comité. E nada mais havendo a tratar foi encerrada
a reuniao, e eu, Aurilene Farias Alves, lavro a presente ata, a qual, apds lida e aprovada, foi assinada
pelos membros do CIAR presentes e convidados.

Brasilia-DF, 17 de maio de 2018.

Documento assinado eletronicamente por REGINA CELIA DIAS - Matr.0270299-1, Diretor(a)-
Presidente-Substituto(a), em 03/07/2018, as 17:07, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de
16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira,
17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por AMIM MACEDO QUEIROZ - Matr. 01746804,
Diretor(a) de Planejamento, em 04/07/2018, as 08:23, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756,
de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-
feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por MARIO FERNANDO DE ALMEIDA RIBEIRO -
Matr.1671645-0, Subsecretario(a) de Administragdo Geral, em 04/07/2018, as 11:06, conforme
art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do
Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

1
sel B
assinatura L
gletronica




il
SEI o
assinatura L

eletrénica

1
Sel o
assinatura L

eletrdnica

il
S€I o
assinatura L
eletrénica

1
Sel o
assinatura L
eletrbnica

1
Sel
assinatura L‘j
eletrdnica

il
SEI o
assinatura L
eletrénica

1
Sel o
assinatura L
eletrdnica

Documento assinado eletronicamente por ZILBER RONDINELI VERONA SEPULVEDA -Matr.
0272080-9, Assessor(a), em 10/07/2018, as 17:04, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16
de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17
de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por FABRICIO DE OLIVEIRA BARROS - Matr.0190673-9,
Subsecretario de Tesouro do Distrito Federal, em 17/07/2018, as 18:35, conforme art. 62 do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal
n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por DANIEL IZAIAS DE CARVALHO - Matr.0270222-3,
Chefe da Unidade de Parceria Publico-Privada, em 31/07/2018, as 15:26, conforme art. 62 do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal
n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por JOSE DORIA PUPO NETO, Chefe da Unidade De
Gestdo Dos Ativos Ndo-Financeiros Do Fundo Solidario Garantidor, em 31/07/2018, as 16:44,
conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial
do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por DALMO JORGE LIMA PALMEIRA - Matr. 0270791-8,
Chefe da Unidade de Coordenagio das Empresas Estatais, em 07/08/2018, as 15:19, conforme
art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do
Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por RENATO REZENDE RODRIGUES Matr.- 272475-8,
Gerente de Controle e Risco, em 17/12/2018, as 16:30, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756,
de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-
feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor(a)-Presidente, em 18/12/2018, as 16:31, conforme art. 62 do Decreto
n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador=9819671 cédigo CRC=475D5520.

"Brasilia - Patrimo6nio Cultural da Humanidade"

SCS Quadra 09, Torre B, 12 andar, Edificio Parque Cidade Corporate - Bairro Asa Sul - CEP 70308200 - DF

00413-00001486/2018-33
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