
GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL

Comitê de Investimentos e Análise de Riscos

Convocação SEI-GDF - IPREV/CIAR  

 

Excelentíssimos (as) Senhores (as),

 

 

O Coordenador do Comitê de Inves,mentos e Análise de Riscos do Ins,tuto de
Previdência dos Servidores do Distrito Federal – CIAR-IPREV/DF, no uso de suas atribuições, CONVOCA
os membros deste Comitê para a 47ª reunião ordinária a ser realizada às 10 horas do dia 26 de abril
de 2016, (quinta-feira).

 

LOCAL: Auditório da SEDE DO IPREV - SCS QUADRA 09 TORRE B 1º ANDAR, EDIFÍCIO
PARQUE CIDADE CORPORATE, com a seguinte pauta:

 

 

 

1. Conjuntura Econômica

2. Posição e Desempenho da Carteira de Investimentos - FSG (Jan/18)

3. Proposta de Estratégia para A,vos Financeiros do Fundos Solidário Garan,dor
(Mar/18)

4. Ativos Não-Financeiros do FSG

4. Indicadores de Risco

5. Informes

 

            Atenciosamente,

 

 

           ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES          

          Coordenador do CIAR/IPREV-DF

 

Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor(a) - Presidente, em 26/04/2018, às 16:43, conforme art. 6º do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal
nº 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 7408029 código CRC= AC6F6CCE.
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47ª Reunião Ordinário  

Comitê de Investimentos e Análise de 

Riscos 

Diretoria de Investimentos 

26 de abril de 2018 
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Conjuntura Econômica 
Destaques (Mar/18 – 1ª Quinzena Abr/18) 
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Conjuntura Econômica - Destaques  

(Mar/18 – 1ª Quinzena Abr/18) 

Cenário Internacional 

         EUA 
Taxa de Juros (Federal Funds Rate): 1,75% 

  
Os últimos indicadores de trabalho, compra de 

moradias usadas, renda do trabalho e (indicador 
confiança) sinalizam aumento de crescimento.  

A aposta majoritária de 4 altas na taxa de juros em 
2018 

Inflação(CPI): 2,4%a.a. em Mar/18 (meta 2%aa)  
 
A continuidade das tensões comerciais entre EUA e China continuam 
afetando as expectativas de inflação no país. 
 
Em abril, as Treasuries subiram motivadas pela divulgação do Livro Bege do 
Fed, bem como outros indicadores de atividade. As perspectivas para os salários 
e inflação nos EUA constavam positivas, à medida que empresários esperavam 
preços mais altos de commodities, com reflexo para cima nas perspectivas de 
inflação futura e consequente maior possibilidade de mais aumentos de juros 
pela Autoridade Monetária. 

Próximas reuniões do FED 
 

31jan18   1ago18 
21mar18   26set18 
2mai18    nov18 
13jun18                             19dez18 

Fonte: Broadcast 

Livro Bege 
(18/04/18) 
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PIB: 1,4% 1ºtri/18 (intervalo 1,3:2,4) 

Inflação: 2,1% em Mar/18 

 
Na China, os indicadores de atividade de março foram mais fracos, 

porém o crescimento da economia no primeiro trimestre ficou dentro 
do esperado. 

O principal fator de desaceleração  dos investimentos foi a diminuição 
dos investimentos em infraestrutura devido ao aperto das condições de 
financiamento dos governos locais, que estão refletindo os esforços do 

governo de desalavancar a economia. Já os investimentos em produção 
de produtos de alta tecnologia e investimentos na indústria em geral 

aceleraram em março, e sinalizam a busca pelo crescimento mais 
equilibrado. 

Cenário Internacional 

         Zona do Euro 
Inflação: 1,3% em Mar/18  

Desemprego: 8,6% Jan/18 (tolerância 7,3 - 12,1) 

 
Na Europa, a inflação permanece bem comportada no primeiro 

trimestre e a apreciação do euro teve baixo impacto na 

inflação de bens até esse momento.  
 

Fonte: BCE – Banco Cenral Europeu 

Fonte: Reuters 

Fonte: BCE – Banco Central Europeu 

         China 

Conjuntura Econômica - Destaques  

(Mar/18 – 1ª Quinzena Abr/18) 
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Cenário Nacional 

         Brasil 

Inflação (IPCA): 2,68% - últimos 12 meses (meta: 4,5% a.a. - int. 1,5%) 

       0,09% - mar/18, esperado pelo mercado 0,12%; Previsão de 0,32% para Abr/18 (Focus) 

 

Taxa de Juros: 6,50% - 21/mar/18 

Cenário do Focus permanece de SELIC a 6,25% no fim de 2018, com algumas casas apontando 6,00% no fim 

do período, embora não seja majoritário. Inflação de março, fevereiro(0,32%) e janeiro(0,29%) foram as 

menores registradas desde a criação do Plano Real. 

IPCA/15(abr) +0,21, ficou abaixo da projeção (+0,25).  

Fonte IBGE 

Conjuntura Econômica - Destaques  

(Mar/18 – 1ª Quinzena Abr/18) 
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Cenário Nacional 
         Brasil 

Atividade Econômica: 

 

O CAGED em fev/18 mostrou a criação de 56 mil postos de trabalho, um pouco acima do esperado. Embora 

melhor do que os números exibidos no ano anterior, a trajetória do emprego formal em 2018 está moderada. 

 

O índice de atividade do BC (IBC-BR), que é uma proxy do PIB mensal, cresceu 0,1% na margem em fevereiro, 

e ficou ligeiramente acima da mediana das expectativas, que era de estabilidade para o indicador 
 
Vendas no varejo reduzem -0,2% em fev/18. O recuo mais relevante foi observado em Hipermercados, 

supermercados, produtos alimentícios, bebidas e fumo (-0,6%), setor de maior peso no varejo.  

Fonte IBGE 

Fonte Ministério da Indústria, Comércio Exterior e 
Serviços 

Conjuntura Econômica - Destaques  

(Mar/18 – 1ª Quinzena Abr/18) 
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Cenário Nacional 

         Brasil 

Fonte: BCB 

Conjuntura Econômica - Destaques  

(Mar/18 – 1ª Quinzena Abr/18) 
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Análise de Carteira 
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Reprocessamento do Fundo de fundos CEF 

Rio Bravo FII CNPJ: 17.098.794/0001-70 

No relatório de auditoria da 
PWC, divulgado dia 10 de 
abril, foi informado que 
houve um reajuste nas 
despesas, que acarretou no 
reprocessamento do valor 
das cotas e dos extratos do 
fundo nos meses de dez/17, 
jan/18, fev/18 e mar/18. 
Com isso, houve alteração 
na rentabilidade em R$ do 
FSG nestes meses, afetando 
inclusive o fechamento de 
2017. 
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Análise de Carteira 
Carteira (FSG) – Ativos Financeiros (Reprocessamento de Carteira) 

MÊS/ANO 
SALDO ANTERIOR 

(R$) 

RENTABILIDADE 
LÍQUIDA* 

(R$) 

Total da Carteira  
(R$)          

Rentabilidade % 
(*) 

Rentabilidade 
Acumulada 

(%) 

Meta Mensal % 
(IPCA + 3%) 

Meta 
Acumulada 

(%) 

jan/18 3.513.771.840,97 40.218.573,77  3.313.738.683,32 1,21 1,21 0,54 0,54 

fev/18 3.313.738.683,33 17.974.230,34 3.333.928.797,60 0,54 1,76 0,57 1,11 

Total - 58.192.804,11 - - - - - 

 
* Soma da distribuição de rendimentos + diferença das cotas 

 

 

A rentabilidade do FSG acumulada no ano de 2018 até março foi de 2,95%.  

A meta atuarial (IPCA+3%) acumulada no ano de 2108 foi de 1,46% no 

mesmo período.  

Assim, o FSG superou em 203% a meta(IPCA+3%) acumulada até mar/2018. 

 

 

. 

Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 

MÊS/ANO 
SALDO ANTERIOR 

(R$) 

RENTABILIDADE 
LÍQUIDA 

(R$) 

Total da Carteira  
(R$)          

Rentabilidade % 
(*) 

Rentabilidade 
Acumulada 

(%) 

Meta Mensal % 
(IPCA + 3%) 

Meta 
Acumulada 

(%) 

jan/18 3.513.583.592,43  40.273.009,47  3.313.604.870,07 1,21 1,21 0,54 0,54 

fev/18 3.313.604.870,09  17.994.998,14  3.333.815.752,29  0,54 1,76 0,57 1,11 

mar/18 3.333.815.752,27 38.999.005,34  3.365.439.317,92  1,17 2,95 0,34 1,45 

Total - 97.267.012,95  - - - - - 

*Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 

Acumulado até Março/2017 

IPCA 0,7015% 

CDI 1,5872% 

Meta (IPCA + 3%) 1,4484% 

Rent. Efetiva da Carteira 2,9471% 

Rent. Efetiva da Carteira (% CDI) 184,46% 

Rent. Efetiva da Carteira (IPCA +) 9,2227% 
 

Antes do reprocessamento do Fundo Rio Bravo  

Depois do reprocessamento do Fundo Rio Bravo  
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Fonte: ANBIMA 
Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 

Em abril, a curva de juros doméstica apresentou abertura na ponta longa, devido aos fatores externos que 
impactam diretamente a curva, bem como  a incertezas envolvendo o cenário eleitoral doméstico. 

Análise de Carteira 

Curva ETTJ 
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Análise de Carteira 

Carteira (FSG) –Rentabilidade Comparativa (Mar/18)  

A rentabilidade de março ficou acima da meta atuarial apurada.  A renda variável continua com o 
desempenho acima da renda fixa no ano,  devido ao excelente desempenho da renda variável em 
janeiro, e também pelo fato de a renda fixa ter sido mais penalizada em fevereiro com as preocupações 
em torno do aumento da inflação nos EUA. 
 

 

Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 
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Análise de Carteira 
Carteira (FSG) – Enquadramento Legal 

Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 

Alocação dos Recursos/Diversificação 

Alocação dos Recursos (%) 

Limite Resolução CMN 

3.922/10* 

Estratégia Política de 

Investimentos 2018 

Realizado até 

28/03/2017 

Renda Fixa – Art. 7° 

Títulos Tesouro Nacional – SELIC – Art. 7° - I - “a” 100 20 - 

FI 100% títulos TN – Art. 7° - I - “b” 100 90 82,41% 

Operações Compromissadas – Art. 7° - II 15 0 - 

FI Renda Fixa/Referenciados RF – Art.7°- III "a" 60 60 - 

FI de Renda Fixa – Art. 7° - IV "a" 40 40 11,97% 

Poupança – Art. 7° - VI- b 20 0 - 

FI em Direitos Creditórios- Aberto – Art. 7° - VI 15 2 - 

FI em Direitos Creditórios – Fechado – Art. 7° - VII - “a” 5 5 0,26% 

FI Renda Fixa “Crédito Privado” – Art. 7° - VII - “b” 5 5 1,73% 

TOTAL RENDA FIXA 96,37% 

Renda Variável – Art. 8° 

FI Ações referenciados – Art. 8° - I -a 30 10 0,22% 

FI de índices Referenciados em Ações – Art. 8° - I - b 30 10 1,31% 

FI em Ações – Art. 8° - III 20 10 - 

FI Multimercado – aberto – Art. 8° - IV 10 10 - 

FI em Participações – fechado – Art. 8° - V 5 5 0,83% 

FI Imobiliário – cotas negociadas em bolsa – Art. 8° - VI 5 5 1,28% 

TOTAL - RENDA VARIAVEL 3,64% 

TOTAL GERAL 100% Apresentação da 47ª RO-CIAR (16472510)         SEI 00413-00001220/2018-91 / pg. 18



Análise de Carteira 

Evolução Anual da Carteira– FSG / Referencial 

A DIRIN realizou em 
fevereiro as operações 
autorizadas pela 46ª RO do 
CIAR e assim conseguiu 
migrar todo o recurso de 
IMA-B e IRF-M para 
referenciais mais 
conservadores e com 
menos volatilidade, 
evitando retornos 
negativos. 
A estratégia vem se 
mostrando especialmente 
benéfica desde fevereiro, 
quando eventos no exterior 
e domésticos vêm 
penalizando a ponta longa 
da curva de juros 

Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 
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Resumo de gestão (Fev/18) 

Análise de Carteira 

Resgates Lei Complementar 932/2017 – Art. 46 – III 

Conforme apresentado na reunião passada, seguem as mesmas posições quanto ao saldo para resgate da Lei 
Complementar Nª 932/17 art. 46, III. O último resgate foi realizado dia 04/01/2017 em fundo com referencial 
em CDI, IRF-M e IMA-B 5, conforme previsto na decisão do CIAR.  

DATA VALOR RESGATADO 
(R$) 

SALDO ANTES 
RETIFICAÇÃO (R$) 

SALDO APÓS 
RETIFICAÇÃO  
FUNDO RIO 
BRAVO(R$) 

REFERENCIAL  FUNDO RESGATADO 

RENTABILIDADE 2016   492.825.889,45 492.825.889,45 

REMANESCENTE 2016   568.575,86 568.575,86     

RENTABILIDADE 2017   414.729.378,91  414.541.129,96   

04/01/2018 100.000.000,00 IRF-M 
BB PREVID RF IRF-M                        

(CNPJ: 07.111.384/0001-69) 

04/01/2018  100.000.000,00  IMA-B 5 
CEF FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP     

(CNPJ: 11.060.913/0001-10) 

05/01/2018 40.000.000,00 CDI 
BRB 1 Milhão  

(CNPJ: 15.786.690/0001-23) 

REMANESCENTE 2017 174.729.378,91 174.541.129,96 

REMANESCENTE  
(2016 + 2017) 

175.297.954,77 175.109.705,82 

Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 
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Desinvestimentos Investimentos 

Alocação: operações de Mar/18 a Abr/18 (Parcial) 

Análise de Carteira 

Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 

01mar – Desinv. BB FI RF FLUXO – R$ 2,1mi (CDI) 

 

05mar – Desinv. BB FI RF FLUXO – R$ 8,3mi (CDI) 

 

27mar – Desinv. CEF IBOVESPA – R$ 7,5mi (IBOV) 

 

 

01mar – Invest. – BB RPPS RF IDKA2 – R$ 2,1mi (IDKA IPCA 2A) 

 

05mar – Invest. – BB RPPS RF IDKA2 – R$ 8,3mi (IDKA IPCA 2A) 

 
27mar – Invest. – CEF FI BRASIL REF. DI LP – R$ 7,5MI (CDI) 

 

06abr – Desinv. CEF Ações Small Caps– R$ 9,8mi (Small Caps) 

 

10abr – Desinv. CEF BB PREVID RF IRF-M1 – R$ 20mi (IRF-M1) 

 

10abr – Desinv. CAIXA FI BRASIL IRF M 1 – R$ 20mi (IRF-M1) 

 

10abr – Desinv. CEF FI BRASIL REF. DI LP   – R$ 17,3mi (CDI) 

 

11abr – Desinv. CEF FI BRASIL REF. DI LP – R$ 9,8mi (CDI) 

 

11abr – Desinv. CEF FI BRASIL REF. DI LP – R$ 7,5mi (CDI) 

 

 

06abr – Invest. – CEF FI BRASIL REF. DI LP – R$ 9,8mi (CDI) 

 

 

10abr – Invest. SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF – R$ 40mi (IRF-M1) 

 

 

10abr – Invest. BRB PÚBLICO – R$ 17,3 mi (CDI) 

 

11abr – Invest. – Itaú Ações Phoenix – R$ 9,8mi (IBOV) 

 

11abr – Invest. – SPX Apache – R$ 7,5mi (IBOV) 
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Estratégia 
(Mai/18) 
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Análise de Carteira 

Fonte/Elaboração: DIRIN/IPREV-DF 

Posição por Referencial até Abr (PARCIAL) 

Referencial 19/04/2018 
SMALL  R$                                          -    

IDIV  R$                     9.328.668,42  

IBOVESPA  R$                   53.587.151,98  

IMA-B  R$                                          -    

IMA-B 5  R$                929.493.124,45  

IRF-M 1  R$                896.242.769,98  

IRF-M  R$                                          -    

IDKA IPCA 2A  R$                693.268.279,85  

IPCA + 6% a.a  R$                315.011.230,50  

CDI  R$                313.722.663,29  

Total - (Estr. + Cred. 
Privado) 

 R$             3.210.653.888,47  

0,00% 

0,29% 

1,67% 

0,00% 

28,95% 

27,91% 

0,00% 

21,59% 

9,81% 

9,77% 

0,31% 

0,30% 

0,80% 

0,00% 

28,78% 

28,96% 

0,00% 

21,42% 

9,75% 

9,68% 

SMALL 

IDIV 

IBOVESPA 

IMA-B 

IMA-B 5 

IRF-M 1 

IRF-M 

IDKA IPCA 2A 

IPCA + 6% A.A 

CDI 

(29/03/2018) (19/04/2018) 

Apresentação da 47ª RO-CIAR (16472510)         SEI 00413-00001220/2018-91 / pg. 23



Estratégia – FSG 

• Proposta: 

– No mês, a DIRIN dará a continuidade à estratégia de micro 
alocações em fundos mais eficientes, dentro do mesmo referencial, 
considerando que a composição atual da carteira encontra-se em 
patamares próximos do ótimo. 

– A DIRIN estuda atualmente diferentes estratégias investimentos em 
Fundos Multimercado com exposição ao exterior, os quais deverão 
ser objeto de credenciamento específico. 

 

Resgates (Art.46, III, LC nº 932/2017) 

 

 

 No caso de necessidade de resgates para fazer face ao previsto no Art. 46, III do LC 
932/2017, a DIRIN avaliará, conforme momento do mercado, em qual referencial será 
realizada a operação, considerando-se que após a conclusão do processo de 
desinvestimento dos referenciais de maior prazo, a carteira está concentrada em 
referenciais de curto e prazo e menor risco de mercado. 

Referência: Maio/2018 
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Estratégia – Financeiro 
Referência: Maio/2018 

 

Diretrizes  Gerais: preservação da rentabilidade e da liquidez necessária para 
fazer face aos desembolsos 

 

 Recursos arrecadados no mês:  

 Dadas as características dos recursos, que permanecem aplicados por curtos 
períodos de tempo, alocação em fundos atrelados ao CDI/IRF-M 1. 
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Indicadores de Risco 
Mercado/Crédito/Liquidez 
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Risco de Mercado e Crédito 

 

Risco de Mercado 

 Devido ao tamanho e detalhamento dos indicadores de risco de mercado, 
a tabela com a rentabilidade individual e VaR de cada fundo de 
investimento encontra-se impressa e distribuída aos participantes. 

 

Risco de Crédito 

  Não houve novas alocações na categoria crédito privado ou investimentos 
estruturados; 
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Risco de Liquidez  
(Mar/18) 

Indicadores de Liquidez     
Muito alta Podem ser liquidados no curto prazo com baixíssimo risco de perda de valor (CDI/IRF-M 1)  
Alta Podem ser liquidados no curto prazo com médio risco de perda de valor (IMA-B 5/IRF-M/IDKA)  
Média Podem ser liquidados no curto prazo com alto risco de perda de valor (Ações/IMA-B/ IMA-B 5+)  
Baixa Podem ser liquidados entre 15 a 60 dias, com alto risco de perda de valor (Ações e RF com carência para resgate) 
   
Ilíquida Não podem ser liquidados antes do vencimento por restrições regulamentares (Estruturados e Fechados) 
   

Nível de liquidez Valor (R$) % 

Muito alta  R$             1.245.368.130,91  37% 

Alta  R$             1.585.455.268,72  47% 

Média  R$                   33.649.717,59  1% 

Baixa  R$                   19.510.007,14  1% 

Ilíquido  R$                468.385.320,06  14% 

TOTAL  R$             3.352.368.444,42  100,00% 

Muito alta 37% 

Alta 47% 

Média 1% 

Baixa 1% 

Ilíquida 14% 

Nível de Liquidez 
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Informes 

 

Próximas Reuniões do CIAR: 

 

 17 de maio de 2018 

 11 de junho de 2018 

 26 de julho de 2018 

 23 de agosto de 2018 

 20 de setembro de 2018 

 25 de outubro de 2018 

 22 de novembro de 2018 

 13 de dezembro de 2018 
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Informes sobre os  

Ativos Não Financeiros do 

Fundo Solidário Garantidor 
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Dividendos/JCP das estatais do DF destinados ao GDF 

Produto das PPPs do GDF 

Produto da cessão de direito de superfície sobre 

estacionamentos e direito de superfície sobre áreas 

destinadas à regularização fundiária urbana e rural 

do DF e de suas empresas públicas; 

Recebíveis da dívida ativa do DF (a partir de 2019) 

Recursos superiores a 125% da reserva matemática 

do Novo Fundo Capitalizado 

Novas fontes de receitas não tributárias e 

concessões (50%) 

Carteira de Imóveis GDF (36) e Terracap (8) ~ 

R$ 1,33 bilhão 

Ações do BRB ~ R$ 0,53 bilhão (16,52%) 

Maior Probabilidade de Monetização em 2018: 

Ativos Não 

Financeiros do 

FSG 
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Dividendos/JCP das estatais do DF destinados ao GDF 

Produto das PPPs do GDF 

Produto da cessão de direito de superfície sobre 

estacionamentos e direito de superfície sobre áreas 

destinadas à regularização fundiária urbana e rural 

do DF e de suas empresas públicas; 

Recebíveis da dívida ativa do DF (a partir de 2019) 

Recursos superiores a 125% da reserva matemática 

do Novo Fundo Capitalizado 

Novas fontes de receitas não tributárias e 

concessões (50%) 

Carteira de Imóveis GDF (36) e Terracap (8) ~ 

R$ 1,33 bilhão 

Ações do BRB ~ R$ 0,53 bilhão (16,52%) 

Maior Probabilidade de Monetização em 2018: 

Ativos Não 

Financeiros do 

FSG 
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Dividendos/JCP das estatais do DF em 2018: 

R$ 2,5 milhões em 20/04/2018 (IPREV) 

R$ 12,5 milhões em 23/04/2018 (GDF, repassada ao IPREV) 

R$ 9,7 milhões em 30/04/2018 

R$ 10,7 milhões em agosto/2018 

Outros pagtos. a serem deliberados pelo CA (Lucro Presum.) 

 

 

Dividendos 

JCP 

JCP ?? 

R$ 35,4 MM 

efetivos  

R$ 80 MM 

(expectativa) 

Empresas Não Dependentes do Tesouro: 

Até que seja aprovada a 

Estratégia Global de 

Alocação dos recursos 

provenientes dos ANF 

do FSG, aplicados em 

CDI ou IRF-M 1 
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Dividendos/JCP das estatais do DF em 2018: 

AGO em 30/04/2018 para deliberar sobre data de pagamento dos dividendos 

LL de 2017: R$ 177 MM (R$ 152 MM a sócios controladores) 

Zeragem de Prejuízo Acumulado (R$ 120 MM) e Reserva Legal (R$ 2MM) 

 

LL ajustado: R$ 30 MM 

 

Checar com RI sobre pagamentos adicionais 

  

 

 

 

Expectativa 2018: 

R$ 30 MM  

Até que seja aprovada a Estratégia 

Global de Alocação dos recursos 

provenientes dos ANF do FSG, 

aplicados em CDI ou IRF-M 1 

Retenção para Investimentos: R$ 23 MM (PI 2018-2022) 

Distribuição de Dividendos (25%): R$ 7,7 MM em data a ser 

definida na AGO de 30/04;  
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Dividendos/JCP das estatais do DF em 2018: 

Elevado estoque de Dividendos/JCP a Pagar desde 2008 (em torno de R$ 432 MM 

somente ao GDF) 

Apesar do elevado LL de 2017, empresa “não tem caixa”, por isso apenas provisiona 

os dividendos/JCP 

Necessário conversa com a Empresa e UCEst para encaminhar o assunto 
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Dividendos/JCP das estatais do DF em 2018: 

Decreto-lei de criação da Empresa de 1969 (anterior à Lei das S/A) veta a 

distribuição de dividendos, assim como seu Estatuto Social de 2016: incorporação 

dos lucros ao capital social 

Elaborada consulta à DIJUR e à PGDF para que se manifestem a respeito de tal 

situação 

Necessário conversa com a Empresa e UCEst para encaminhar o assunto 
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Dividendos/JCP das estatais do DF em 2018: 

Empresa ainda não enviou informações 
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Resumo do Valor Esperado da Distribuição de 

Resultado das Estatais para 2018: 

R$ 80 MM 

R$ 30 MM 

De R$ 0 a R$ 30 MM 

R$ 0 a R$ 3 MM 

R$ 0 

Expectativa 2018: 

R$ 120 MM 

Realizado 2018 (até 26/04): 

R$ 15 MM 
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Dividendos/JCP das estatais do DF destinados ao GDF 

Produto das PPPs do GDF 

Produto da cessão de direito de superfície sobre 

estacionamentos e direito de superfície sobre áreas 

destinadas à regularização fundiária urbana e rural 

do DF e de suas empresas públicas; 

Recebíveis da dívida ativa do DF (a partir de 2019) 

Recursos superiores a 125% da reserva matemática 

do Novo Fundo Capitalizado 

Novas fontes de receitas não tributárias e 

concessões (50%) 

Carteira de Imóveis GDF (36) e Terracap (8) ~ 

R$ 1,33 bilhão 

Ações do BRB ~ R$ 0,53 bilhão (16,52%) 

Maior Probabilidade de Monetização em 2018: 

Ativos Não 

Financeiros do 

FSG 
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Produtos das PPPs do GDF em 2018: 

Consórcio Capital DF Administração de Eventos venceu a licitação de concessão 

para gerir a estrutura pelos próximos 25 anos 

Homologação do Resultado: 05/04/2018 

Assinatura do contrato e adjudicação: até 60 dias após homologação (~ 05/06/2018). 

Outorga Inicial: R$ 3,8 milhões até junho/2018 

Outorga Anual: R$ 2,6 milhões, a partir de 2019 

 

 

 

Lançamento do edital de licitação em 12/05/2018 (outorga prevista para 2019) 

  

 

 

 

Centro de Convenções Ulysses Guimarães 

 

Complexo Esportivo e de Lazer do Guará 

Até que seja aprovada a Estratégia 

Global de Alocação dos recursos 

provenientes dos ANF do FSG, 

aplicados em CDI ou IRF-M 1 
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Dividendos/JCP das estatais do DF destinados ao GDF 

Produto das PPPs do GDF 

Produto da cessão de direito de superfície sobre 

estacionamentos e direito de superfície sobre áreas 

destinadas à regularização fundiária urbana e rural 

do DF e de suas empresas públicas; 

Recebíveis da dívida ativa do DF (a partir de 2019) 

Recursos superiores a 125% da reserva matemática 

do Novo Fundo Capitalizado 

Novas fontes de receitas não tributárias e 

concessões (50%) 

Carteira de Imóveis GDF (36) e Terracap (8) ~ 

R$ 1,33 bilhão 

Ações do BRB ~ R$ 0,53 bilhão (16,52%) 

Maior Probabilidade de Monetização em 2018: 

Ativos Não 

Financeiros do 

FSG 
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Exploração da Carteira de Imóveis em 2018: 

Situação Atual dos Registros em nome do FSG: 

 

 

  

 

 

 

Jóquei: registrado em nome do GDF 

Imóveis 

Terracap 

Águas Claras e Noroeste: em cartório de registros (nome do 

GDF), mas geraram exigências; Terracap deve resolver 

Saia Velha: minuta de escritura na Casa Civil, para assinatura e 

posteriores escrituração em cartório de notas e registro (nome do 

GDF) 

Estão na AJL da Casa Civil (reunião em 13/04/2018) para 

definição de questões como: 1) enquadramento da operação 

como doação; 2) termo administrativo  x escritura pública; e 3) 

valor a constar na escritura (maior x menor) 

Imóveis 

GDF 

Início de tratativas com empresas de desenvolvimento imobiliário para auxílio na 

elaboração do Plano de Gestão Imobiliária (após isto, estimativa de 

monetização em 2018) 

Início do processo de contratação de empresas para realizarem a avaliação dos 

imóveis, a ser refeita anualmente 
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Equipe da Diretoria de Investimentos: 

 

Diretora de Investimentos: Regina Dias 

Chefe da Unidade de Gestão dos Ativos Não Financeiros: José Dória Pupo Neto 
 Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de Investimento: Zilber Sepúlveda 

Coordenadora de Investimentos: Terezinha Parreira  

Gerente de Operações Financeiras:  Leonardo Marinho 

Gerente de Controle e Risco: Renato Rodrigues 

 

A equipe da DIRIN permanece à disposição para esclarecimentos adicionais 
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO
DISTRITO FEDERAL

Comitê de Investimentos e Análise de Riscos

 

ATA DA QUADRAGÉSIMA SÉTIMA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS E
ANÁLISE DE RISCOS DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL,
INSTITUÍDO PELA PORTARIA IPREV/DF Nº 37/2016.

Aos vinte e seis dias do mês de abril do ano de dois mil e dezoito, às 10h, na sala de reuniões do
Ins*tuto de Previdência dos Servidores do Distrito Federal – Iprev/DF, realizou-se a quadragésima
sé*ma reunião ordinária do Comitê de Inves*mentos e Análise de Riscos do Ins*tuto de Previdência
dos Servidores do Distrito Federal – CIAR/IPREV/DF, ins*tuído pela Portaria Iprev/DF nº 37/2016, com
a presença dos seguintes membros: Adler Anaximandro de Cruz e Alves - Coordenador do Comitê;
Dalmo Jorge Lima – Representante *tular da Secretaria de Estado de Planejamento, Orçamento e
Gestão; Mário Fernando de Almeida Ribeiro - Representante *tular da Casa Civil; Regina Célia Dias -
Representante Titular da Diretoria de Inves*mentos do Iprev/DF; Amim Macedo Queiroz–
representante suplente da Casa Civil; Daniel Izaias de Carvalho - Representante suplente da Secretaria
de Estado de Planejamento, Orçamento e Gestão; e Fabricio de Oliveira Barros - Representante
suplente da Secretaria de Fazenda. Registra-se ainda, que o Senhor José Dória Pupo Neto, Chefe da
Unidade de Gestão dos A*vos Não Financeiros do Fundo Solidário Garan*do, Renato Rezende
Rodrigues, Gerente, da Gerência de Controle e Risco, da Diretoria de Inves*mentos, e Zilber Rondineli
Verona Sepúlveda, Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de Inves*mento, par*ciparam desta
reunião na qualidade de convidados. Com a seguinte pauta: 1. Conjuntura Econômica 2. Posição e
Desempenho da Carteira de Inves*mentos - FSG (Mar/18) 3. Proposta de Estratégia para A*vos
Financeiros do Fundos Solidário Garantidor (Abr/18) 4. A*vos Não Financeiros do FSG 5. Indicadores de
Risco 6. Informes. Passando-se aos pontos da pauta: 1) A reunião teve início com uma análise da
conjuntura econômica nos cenários nacional e internacional referente ao mês de março de 2018.
Ressaltou-se que os cenários em março foram favoráveis para a carteira de investimentos do Iprev/DF.
2) Em relação a posição da carteira de investimentos do FSG, informou-se R$ 97,2 milhões acumulados
em rentabilidade no ano. Em março, especificamente, a rentabilidade foi de 1,17% e a meta foi de
0,34% no mês, no acumulado do ano rendeu 2,95% com uma meta de 1,45%, ou seja, 203% da meta foi
superada.Não houve grandes alterações na macroalocação, pois ainda não houve transferência entre
renda fixa e variável esse ano. Informou-se, ainda, que as carteiras do Iprev/DF se enquadraram
dentro de todos os limites da Resolução CMN nº 3.922/2010 e da Polí*ca de Inves*mentos vigente.
Houve um reprocessamento do Fundo de fundos CEF Rio Bravo FII CNPJ: 17.098.794/0001-70,
alterando os valores desde 29 de dezembro de 2017, com isso alterou-se o saldo de rendimento
referente a 2017 que passou de R$ 414.729.378,91 para R$ 414.541.129,96. 3) Em relação à proposta
gestão para o mês, mantém-se con*nuidade à estratégia de micro alocações para fundos mais
eficientes, considerando que essa composição está próxima do patamar ó*mo, podendo ter mais uma
redução do risco no IMA-B 5 no futuro próximo. Estuda-se a alocação de fundos mul*mercados e
ações para o*mização da carteira, ressalta-se que com a alteração da Resolução n. 3922/2010 é
possível inves*r no exterior. 4. O Sr. José Dória Pupo Neto, Chefe da Unidade de Gestão dos A*vos
Não Financeiros do Fundo Solidário Garan*dor, apresentou os valores de dividendos e juros sobre
capital próprio projetados para recebimento em 2018. Informou também que em abril foi recebido o
montante de R$ 15 milhões de dividendos do BRB, esses recursos e os demais serão recebidos por
meio de conta do BRB e serão inves*dos em um fundo de inves*mentos DI da Caixa Econômica
Federal, com menor risco e maior rentabilidade, até que se tenha aprovada a estratégia global de
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alocação de recursos, que incluirá os provenientes de a*vos não financeiros do FSG. Em relação aos
juros sobre capital próprio do BRB, haverá pagamento de R$ 9,6 milhões no início de maio/18 e de R$
10,7 milhões em agosto. Podem haver outros pagamentos a serem deliberados pelo Conselho de
Administração do Banco, não só esse de abril e o de agosto, o que provavelmente ocorrerá ao longo
do 2º semestre de 2018, de modo a antecipar a distribuição ao montante de lucro que o banco tem
gerado, entre R$ 200 e R$ 250 milhões. Quanto aos imóveis, a situação dos que tem origem no GDF
está na Assessoria Jurídica Legisla*va da Casa Civil, esbarrando no enquadramento da operação
enquanto doação, pois as três leis que tratam do assunto não trazem explicitamente o termo doação.
Quanto aos da TERRACAP, o Jóquei já foi registrado ao GDF, o de Águas Claras e do Noroeste estavam
nos respec*vos cartórios de registro para a transferência ao GDF, porém *veram novas exigê ncias
levantadas pelos cartórios. A TERRACAP recolheu as escrituras e esta resolvendo para que a
transferência ocorra primeiro para o GDF e depois para o IPREV/DF. A minuta da escritura das duas
glebas da Saia Velha está na Casa Civil para assinatura, mas também com a demanda de se definir
valor, se será feito via Termo de Escritura e o enquadramento como doação. 5 A Sra. Regina Célia
Dias, Diretora de Inves*mentos, expôs os riscos de mercado e liquidez da carteira, informando que
estão em níveis adequados e que não houve novas alocações na categoria crédito privado ou
inves*mentos estruturados. 6. Iniciou-se o processo de contratação de empresa para reavaliação dos
imóveis, uma vez que existe essa demanda pela Secretaria de Previdência e isso tem que ser feito
anualmente para que se verifique se houve variação retra*va ou não, esse é um processo longo e foi
iniciado. Ademais, foi apresentado o plano de trabalho do CIAR para o ano de 2018. Deliberações: As
propostas foram aprovadas pelo Comitê. E nada mais havendo a tratar foi encerrada a reunião, e eu,
Aurilene Farias Alves, lavro a presente ata, a qual, após lida e aprovada, foi assinada pelos membros
do CIAR presentes e convidados.

                                                      Brasília, 26 de abril de 2018.

Documento assinado eletronicamente por FABRICIO DE OLIVEIRA BARROS - Matr.0190673-9,
Subsecretário de Tesouro do Distrito Federal, em 04/06/2018, às 18:07, conforme art. 6º do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal
nº 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por AMIM MACEDO QUEIROZ - Matr. 01746804,
Diretor(a) de Planejamento, em 05/06/2018, às 10:50, conforme art. 6º do Decreto n° 36.756,
de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal nº 180, quinta-
feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por JOSE DORIA PUPO NETO, Chefe da Unidade De
Gestão Dos Ativos Não-Financeiros Do Fundo Solidário Garantidor, em 05/06/2018, às 15:19,
conforme art. 6º do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial
do Distrito Federal nº 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor(a) - Presidente, em 06/06/2018, às 16:52, conforme art. 6º do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal
nº 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por RENATO REZENDE RODRIGUES Matr.- 272475-8,
Gerente de Controle e Risco, em 08/06/2018, às 17:31, conforme art. 6º do Decreto n° 36.756,
de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal nº 180, quinta-
feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por DANIEL IZAIAS DE CARVALHO - Matr.0270222-3,
Chefe da Unidade de Parceria Público-Privada, em 12/06/2018, às 16:06, conforme art. 6º do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal
nº 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por ZILBER RONDINELI VERONA SEPULVEDA -Matr.
0272080-9, Assessor(a), em 20/06/2018, às 17:21, conforme art. 6º do Decreto n° 36.756, de 16
de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal nº 180, quinta-feira, 17
de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por REGINA CÉLIA DIAS - Matr.0270299-1, Diretor(a) de
Investimentos, em 03/07/2018, às 17:08, conforme art. 6º do Decreto n° 36.756, de 16 de
setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do Distrito Federal nº 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por DALMO JORGE LIMA PALMEIRA - Matr. 0270791-8,
Chefe da Unidade de Coordenação das Empresas Estatais, em 07/08/2018, às 15:21, conforme
art. 6º do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do
Distrito Federal nº 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por MARIO FERNANDO DE ALMEIDA RIBEIRO -
Matr.1671645-0, Subsecretário(a) de Administração Geral, em 17/12/2018, às 18:21, conforme
art. 6º do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diário Oficial  do
Distrito Federal nº 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 8342429 código CRC= 57DE4FA0.

"Bras íl ia  - Patrimônio Cul tura l  da  Humanidade"
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